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再生资源行业事件点评     

政策端发力，期待我国再生资源循环多方位落实 
 

 2024 年 03 月 14 日 

 

➢ 事件：2024 年 3 月 13 日国务院发布关于印发《推动大规模设备更新和消

费品以旧换新行动方案》（以下简称《方案》）的通知。《方案》指出，推动大规模

设备更新和消费品以旧换新是加快构建新发展格局、推动高质量发展的重要举

措，将有力促进投资和消费，既利当前、更利长远，该行动《方案》为此提供了

具体指导方针。 

➢ 《方案》强调回收循环利用行动，再生资源利用是实现以旧换新的关键环节。

《方案》指出，回收循环利用行动包括完善废旧产品设备回收网络、支持二手商

品流通交易、有序推进再制造和梯次利用、推动资源高水平再生利用等举措，点

明了典型再生资源的利用要求，其中包括：完善废弃电器电子产品处理支持政策，

研究扩大废弃电器电子产品处理制度覆盖范围；支持建设一批废钢铁、废有色金

属、废塑料等再生资源精深加工产业集群；积极有序发展以废弃油脂、非粮生物

质为主要原料的生物质液体燃料；探索建设符合国际标准的再生塑料、再生金属

等再生材料使用情况信息化追溯系统；持续提升废有色金属利用技术水平，加强

稀贵金属提取技术研发应用；及时完善退役动力电池、再生材料等进口标准和政

策。 

➢ 化工领域多个标的涉及再生资源利用，政策推动下拓展空间可期。山高环能、

朗坤环境：大规模废弃油脂收集商，特许经营权稀有性体现行业壁垒；卓越新能：

国内产能第一的生物柴油龙头，掌握废油脂利用加工的关键环节；三联虹普：再

生尼龙与再生塑料的工程解决方案提供商，技术专利与独特商业模式构造护城

河；英科再生：再生 PS 与再生 PET 双线驱动，规模优势逐渐显现；凯立新材：

领先的国内贵金属回收标的，拓展产品品类迎接新成长；圣泉集团：秸秆综合利

用的先行者，开创性地实现秸秆三素分离和高附加值产业化利用；新化股份：萃

取法提锂工艺领先，实现废旧锂电池高效回收；惠城环保：塑料裂解回收工艺取

得突破性进展，产业化项目顺利推进；光华科技：低成本高收率的电池回收业务

渐入正轨；长江材料：回收砂业务继续扩张，再生砂设备技术已达国内领先水平。 

➢ 投资建议：国务院发文明确了再生资源利用的重要性并强调了重点方向，其

中，废弃油脂、再生塑料、非粮生物质方向均被提及，我们建议关注：1）生物柴

油产业相关的卓越新能、山高环能；2）再生材料产业相关的三联虹普、英科再

生；3）非粮生物质产业相关的圣泉集团。 

➢ 风险提示：政策推行进展不及预期；下游对再生产品的接受度不及预期；宏

观经济环境影响。  
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代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

000803 山高环能 4.38 0.18  0.02  0.88  25  252  5  推荐 

688196 卓越新能 26.79 3.76  0.66  2.07  7  40  13  推荐 

300384 三联虹普 14.23 0.75  0.94  1.13  19  15  13  推荐 

688087 英科再生 24.66 1.23  0.99  1.37  20  25  18  推荐 

605589 圣泉集团 21.72 0.90  1.02  1.40  24  21  15  推荐 

资料来源：iFind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 3 月 14 日收盘价）   
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