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 本周行情回顾：上周（20240304-20240308）沪深 300 上涨 0.93%，社

会服务行业指数下跌 2.02%，行业跑输沪深 300 指数 2.95 个百分点，

在申万 31 个一级行业中排名第 28。涨幅排名前五的行业为：石油石化、

有色金属、公用事业、通信、煤炭。子板块方面，上周社会服务行业各

子板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别为：旅游及景区（+1.64%）、

酒店餐饮（+0%）、教育（+0%）、体育Ⅱ（-0.80%）、专业服务（-3.80%）。

本周个股涨幅前三名分别为（不包含北交所）：大连圣亚、中科云网、

长白山；本周个股跌幅前三名分别为中公教育、中机认检、锦江酒店。

 行业动态：进入春天，赏花成为最受欢迎的旅游活动之一；去哪儿平台

上赏花游产品预订迎来今年首个高峰，预订量环比上月增长 2.7 倍。为

进一步促进中外人员往来，中方决定扩大免签国家范围，对瑞士、爱尔

兰、匈牙利、奥地利、比利时、卢森堡 6个国家持普通护照人员试行免

签政策。锦江酒店发布公告，披露 2024 年春节假期（2024 年 2 月 10

日至 2 月 17 日）公司旗下境内有限服务酒店整体 RevPAR 同比 2023 年

春节假期（2023 年 1 月 21 日至 1月 27 日）增长 45%。

 本周主要观点及投资建议：建议关注旅游触底回升下景区板块及跨境团

游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点看好

后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于冬季旅游概念的相关产业链

公司：九华旅游、张家界、峨眉山 A、丽江股份等；连锁酒店品牌锦江

酒店、首旅酒店；免税龙头中国中免；境外自办展龙头米奥会展。

 风险提示：商旅出行需求复苏不及预期的风险；项目拓展不及预期风险；

政策落地与执行效果不及预期风险；自然灾害风险。
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一、本周行情回顾

1.1 行业整体表现

上周（20240304-20240308）沪深 300 上涨 0.93%，社会服务行业指数下跌 2.02%，

行业跑输沪深 300 指数 2.95 个百分点，在申万 31 个一级行业中排名第 28。涨幅排名

前五的行业为：石油石化、有色金属、公用事业、通信、煤炭。

图表 1 上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.2 细分板块市场表现

子板块方面，上周社会服务行业各子板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别

为：旅游及景区（+1.64%）、酒店餐饮（+0%）、教育（+0%）、体育Ⅱ（-0.80%）、

专业服务（-3.80%）。
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图表 2 上周社会服务行业各子板块涨跌幅情况（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.3 个股表现

本周个股涨幅前三名分别为（不包含北交所）：大连圣亚、中科云网、长白山；

本周个股跌幅前三名分别为中公教育、中机认检、锦江酒店。

图表 3 上周社会服务行业个股涨跌幅情况（%）

、

资料来源：同花顺，南京证券研究所
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二、行业动态及上市公司重要公告

 三月进入赏花旺季

进入春天，赏花成为最受欢迎的旅游活动之一。江西婺源、西藏林芝、浙江杭州、

湖北武汉、云南罗平、贵州毕节、四川金川、新疆伊犁、江苏无锡、江苏兴化、广东

广州、重庆潼南、福建漳平等地成为赏花热门目的地。去哪儿平台上赏花游产品预订

迎来今年首个高峰，预订量环比上月增长 2.7 倍。今年春季赏花游市场呈现出“长短

结合”的特点，5 天以上的中长线赏花游和 3 天以内的短线出游均受到游客青睐。去

哪儿数据显示，90 后是赏花主力，他们多是携老带幼家庭出游，选择自驾或小团的赏

花行程。00 后年轻人更爱长途自由行赏花，截至 2 月 29 日，00 后春季赏花出游的订

单占比近三成，同比增长 10%。据不完全统计，2023 年各地举办的花朝节相关主题活

动超过 200 场，预计今年将有更多与传统文化结合的赏花活动。今春，出境赏花游市

场也呈现出快速增长趋势。除了日本樱花季等传统赏花活动外，三四月的荷兰郁金香

赏花线路和 5 月底出发的保加利亚玫瑰节等精致小团、私家团产品也受到游客关注。

 中国对欧洲六国试行免签，入境游将迎来进一步发展

为进一步促进中外人员往来，中方决定扩大免签国家范围，对瑞士、爱尔兰、匈

牙利、奥地利、比利时、卢森堡 6个国家持普通护照人员试行免签政策。2024 年 3

月 14 日至 11 月 30 日期间，上述国家持普通护照人员来华经商、旅游观光、探亲访

友和过境不超过 15 天，可免签入境。上述国家不符合免签条件人员仍需在入境前办

妥来华签证。携程数据显示，2024 年 2 月份，此次免签的六个国家中，匈牙利来中国

的航班运力已超过 2019 年同期 2 倍，比利时赴中国的航班运力约恢复至 2019 年同期

9成，预计这两个国家赴华旅游人数将增长最快；其余国家中，除爱尔兰目前暂无飞

赴中国航班外，大多恢复至 2019 年同期五六成。免签对旅游业的促进效果显著，携

程数据显示，此前已单方面免签的法国、德国、意大利等国家，春节期间入境中国旅

游的订单总计较 2019 年同期翻番。此次再次扩大免签范围，传递出中国积极开放的

信号和决心，也将进一步加快中欧人员往来、经贸交流和旅游发展。2023 年，瑞士、

爱尔兰、比利时、匈牙利等在入境中国的客源国中排名 30 位左右，随着对这些远途

客源国的免签政策实施，2024 年中国入境游将迎来进一步发展。

 春节期间锦江酒店经营表现亮眼

锦江酒店发布公告，披露 2024 年春节假期（2024 年 2 月 10 日至 2月 17 日）公

司旗下境内有限服务酒店整体 RevPAR 同比 2023 年春节假期（2023 年 1 月 21 日至 1
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月 27 日）增长 45%，其中境内经济型酒店 RevPAR 同比增长 54%，境内中端酒店 RevPAR

同比增长 40%。同时，基于对锦江酒店未来发展前景的信心以及对公司价值的合理判

断，为促进公司持续、稳定、健康发展，支持锦江酒店实现未来战略规划，切实维护

广大投资者利益，促进公司内在价值合理回归，锦江资本向全体投资者承诺：自 2024

年 3 月 5 日起至 2025 年 3 月 4 日止 12 个月内，锦江资本不以任何方式减持直接所持

有的公司股份。

三、本周主要观点及投资建议

出境游需求供给两端均有所增长，长假期催化跨境游需求提振，长线游产品供给

也较快回补，建议关注旅游景区及跨境团游的阶段性机会。建议关注旅游触底回升下

景区板块及跨境团游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点

看好后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于旅游旺季的相关产业链公司：九华旅

游、张家界、峨眉山 A、丽江股份等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连

锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免

税新政加速推出，推荐中国中免；关注境外自办展龙头米奥会展。

四、风险提示

商旅出行需求复苏不及预期风险；项目拓展不及预期风险；政策落地与执行效果

不及预期风险；自然灾害风险。
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免责声明

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对投资者

私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投

资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

南京证券行业投资评级标准：

推 荐：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在 10%以上；

中 性：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在-10%～10%之间；

回 避：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。

南京证券上市公司投资评级标准：

买 入：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 15%以上；

增 持：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 5%～15%之间；

中 性：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在-10%～5%之间；

回 避：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。

 


