
国海证券研究所 请务必阅读正文后免责条款部分

2024年 03月 15日 公司研究 评级：增持(维持)
研究所：

证券分析师： 祝玉波 S0350523120005
zhouyb01@ghzq.com.cn

[Table_Title]
2023 年归母净利润两位数增长，

铁山新港区巩固成长性

——北部湾港（000582）2023年业绩快报点评

最近一年走势

相对沪深 300表现 2024/03/14

表现 1M 3M 12M

北部湾港 5.6% 2.6% 4.6%

沪深 300 5.9% 6.3% -10.6%

市场数据 2024/03/14

当前价格（元） 7.93

52周价格区间（元） 6.72-9.38

总市值（百万） 14,051.46

流通市值（百万） 11,192.83

总股本（万股） 177,193.64

流通股本（万股） 141,145.34

日均成交额（百万） 110.16

近一月换手（%） 0.84

相关报告

《北部湾港（000582）点评报告：北港货量破 800

万箱，持续快速增长显成长性（增持）*航运港口*

祝玉波》——2024-01-05

事件:
2024 年 3月 11日，北部湾港发布 2023年度业绩快报。2023全年，公

司实现营业收入 69.45亿元，同比+8.87%；归属于母公司净利润 11.17
亿元，同比+9.52%；归属于母公司扣非净利润 10.28亿元，同比+12.80%。

其中第四季度，公司实现营业收入 20.49 亿元，同比+12.36%；归属于

母公司净利润 2.70 亿元，同比+2.50%；归属于母公司扣非净利润 2.96
亿元，同比+26.95%。

投资要点:

 2023 年经营稳健，业绩如期增长 2023 年，公司货物吞吐量累计

完成 31039.78万吨，同比增长 10.81%，集装箱完成 802.2万标箱，

同比增长 14.26%。其中第四季度，公司货物吞吐量完成 8068.34万

吨，同比增长 6.51%，集装箱完成 227.25万标箱，同比增长 11.40%，

货物吞吐量和集装箱吞吐量均以较快速度增长，展现出良好的发展

前景。同时，从利润率上看，2023 年归母净利率为 16.09%，同比

降低 0.20pct。其中第四季度归母净利率为 13.17%，同比下降

1.27pct。保持高速增长的同时，仍然保持着较稳定的定价能力。

 广西进出口蓬勃发展，铁山新港区利增长 2023年，广西外贸出口

增长 1.5%，进口增长 14.6%，进出口总额同比增长 7.3%，在全国

31个省(市、自治区)中排名第 14。北部湾港作为西南最便捷出海口，

形成了面向东盟、辐射西南地区的资源集散优势地位。2023 年 12
月 28日，北海铁山东港开港，玉林乃至桂东南从此有了一条最近、

最便捷、最高效的海上新出口，为临港产业园中新能源材料、不锈

钢材料、铜基新材料、高端玻璃及光伏材料、风电装备等腹地企业

开辟一条成本更低、效率更高的物流路径，更好满足货物上船出海、

下船到企的迫切需求。北部湾港北海港域依托龙港新区对于港口物

流的高需求和优异的建港条件，先后建成铁山港进港铁路专用线、

粮食通用仓库、铁山港北暮作业区南 7—南 10泊位等一批重点项目，

新增贵港到北海铁山港、北部湾港到玉林等班列，不断完善集疏运

体系，货物吞吐量年均增长率达 8%以上，其中集装箱吞吐量年均增

长率达 19%以上，形成陆海联动、港工共融的新发展格局，预计到

“十四五”末，北部湾港北海港域年通过能力将过亿吨，可为服务
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西部陆海新通道建设、高水平打造北部湾国际门户港提供更坚实支

撑。

 盈利预测和投资评级 西南地区成长性较好的港口，我们预计北

部湾港 2023-2025 年营业收入分别为 69.44、75.48与 82.70亿元，

归母净利润分别为 11.20、12.40 与 14.00 亿元，对应 PE 分别为

12.55、11.33、10.04倍，维持“增持”评级。

 风险提示 经济增长不及预期；进出口需求不及预期；全球宏观

经济恶化；货量增速不及预期；自然灾害等意外事件发生。

[Table_Forcast1]预测指标 2022A 2023E 2024E 2025E
营业收入（百万元） 6378 6944 7548 8270
增长率(%) 8 9 9 10
归母净利润（百万元） 1039 1120 1240 1400
增长率(%) 2 8 11 13
摊薄每股收益（元） 0.59 0.63 0.70 0.79
ROE(%) 8 8 9 9
P/E 12.11 12.55 11.33 10.04
P/B 1.02 1.03 0.97 0.90
P/S 2.05 2.02 1.86 1.70
EV/EBITDA 7.21 7.37 6.47 5.64
资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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[Table_Forcast]附表：北部湾港盈利预测表

证券代码： 000582 股价： 7.93 投资评级： 增持 日期： 2024/03/14

财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 每股指标与估值 2022A 2023E 2024E 2025E

盈利能力 每股指标

ROE 8% 8% 9% 9% EPS 0.61 0.63 0.70 0.79

毛利率 34% 34% 34% 34% BVPS 7.28 7.73 8.22 8.77

期间费率 12% 12% 12% 11% 估值

销售净利率 16% 16% 16% 17% P/E 12.11 12.55 11.33 10.04

成长能力 P/B 1.02 1.03 0.97 0.90

收入增长率 8% 9% 9% 10% P/S 2.05 2.02 1.86 1.70

利润增长率 2% 8% 11% 13%

营运能力 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E

总资产周转率 0.23 0.23 0.24 0.25 营业收入 6378 6944 7548 8270

应收账款周转率 14.23 14.15 14.20 14.25 营业成本 4183 4578 4968 5432

存货周转率 98.34 96.91 99.02 98.29 营业税金及附加 53 55 60 66

偿债能力 销售费用 0 0 0 0

资产负债率 49% 48% 47% 46% 管理费用 508 625 679 744

流动比 0.55 0.67 0.80 0.96 财务费用 260 232 217 198

速动比 0.47 0.60 0.73 0.89 其他费用/（-收入） 9 9 10 11

营业利润 1403 1506 1678 1891

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 营业外净收支 8 0 0 0

现金及现金等价物 2144 3009 4082 5399 利润总额 1411 1506 1678 1891

应收款项 592 575 636 705 所得税费用 261 265 302 340

存货净额 47 48 53 58 净利润 1150 1241 1375 1551

其他流动资产 579 776 783 790 少数股东损益 111 121 135 151

流动资产合计 3362 4408 5554 6951 归属于母公司净利润 1039 1120 1240 1400

固定资产 16717 15837 14910 13978

在建工程 6109 7473 8591 9569 现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E

无形资产及其他 3177 3012 3043 3052 经营活动现金流 2598 2584 3099 3263

长期股权投资 101 108 116 124 净利润 1039 1120 1240 1400

资产总计 29466 30837 32214 33674 少数股东损益 111 121 135 151

短期借款 1511 1502 1485 1442 折旧摊销 1044 1042 1102 1108

应付款项 2285 2263 2552 2785 公允价值变动 0 0 0 0

预收帐款 0 0 0 0 营运资金变动 50 6 316 293

其他流动负债 2275 2777 2878 3018 投资活动现金流 -4862 -1396 -1371 -1216

流动负债合计 6071 6542 6915 7245 资本支出 -4479 -1526 -1323 -1161

长期借款及应付债券 6607 6607 6607 6607 长期投资 -385 -7 -8 -8

其他长期负债 1759 1751 1751 1751 其他 1 137 -40 -46

长期负债合计 8366 8358 8358 8358 筹资活动现金流 834 -323 -656 -729

负债合计 14437 14900 15273 15603 债务融资 1060 284 -17 -44

股本 1772 1772 1772 1772 权益融资 97 0 0 0

股东权益 15029 15938 16940 18072 其它 -323 -607 -639 -685

负债和股东权益总计 29466 30837 32214 33674 现金净增加额 -1430 865 1072 1318

资料来源：Wind资讯、国海证券研究所
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祝玉波：交通运输行业首席分析师，资深物流行业专家，4年物流行业从业经验，以产业赋能金融，紧跟行

业变化趋势，主攻快递、快运、跨境电商物流，以及化工物流，汽车物流等细分产业链板块。

李跃森：交通运输行业资深分析师，香港中文大学硕士，5年交运行业研究经验，坚持以实业思维做研究，

寻找优质公司，挖掘行业本质，主攻机场、航空等出行板块。
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