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Figure 01 人形机器人在 Open AI 大模型的加持

下可灵活与人类互动对话，持续看好人形机器人

产业链 
  

——人形机器人行业点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 

Figure AI 宣布与 Open AI 合作 13 天后， 于 3 月 13 日发布人形机器

人 Figure 01 的最新演示视频， Figure 01 在 OpenAI 大模型支持下，

既能识别出静态物体，还能判断人类动作。在持续的多轮对话中，

Figure 01 展现出其在上下文回溯、推理、多任务处理等方面的能力。

我们认为，Figure 01 的表现体现出人形机器人在多模态大模型等软件

端的加持下可以实现更强大的具身智能效果，人形机器人未来商业化

落地可期。 

 

◼ 视频解读： 

Figure 01在Open AI 大模型的加持下可进行互动对话，听懂人类指令

并自主决策执行。Figure 01 + OpenAI 能够做到：1）详述其周围环

境；2）在决策时运用常识推理。例如，“桌子上的餐具，像那个盘子

和杯子，很可能接下来会被放到烘干架上”；3）将含糊的高级指令，

如“我饿了”，转化为符合情境的适当行为，比如“递给那个人一个苹

果”；4）用简单的英语解释为什么它执行了某个特定的动作。例如，

“这是我能够从桌子上提供的唯一可食用物品”。 

 

OpenAI赋能Figure 01以视觉推理和语义理解，神经网络算法快速输

出动作指令。Figure 01所有行为都是通过学习获得的（非遥控操作），

并且以实际速度（1.0 倍速）执行，Figure 01将摄像头拍摄的图像和

通过板载麦克风记录的语音转录文本输入到一个由 OpenAI 训练的多

模态模型中，这个模型能够同时理解图像和文本信息，Figure 01机载

相机以10hz的频率拍摄画面，随后神经网络以200hz的频率输出24个

自由度动作（包括腕部姿势和手指关节角度）。 

 

创立于2022年的Figure AI在商业化方面取得快速进展，已获英伟达、

微软、Bezos、OpenAI等多方巨头投资。Figure AI创立于2022年，总

部位于美国加州，是一家致力于研发自主通用人形机器人的初创公

司。2023年，公司从Parkway Venture Capital领头的投资者手中筹集

7000万美元，用于加速其首款自主人形机器人Figure 01的开发和制

造。2023年10月，Figure AI正式推出Figure 01 ，Figure 01身高约

170cm、体重60KG，可实现20KG的有效载重，移动速度1.2米/秒，

续航达到5小时。2024年2月底，Figure  AI宣布完成了 6.75 亿美元的 

B 轮融资，公司估值升至 26 亿美元，投资方包括：Microsoft、

OpenAI 创业基金、英伟达、Jeff Bezos、Parkway Venture Capital、

Intel Capital 和 Align Ventures 等。 

 

Figure 01在自主学习、识别判断、多任务处理方面持续提升，实际应

用场景逐步拓展。1）2024年1月，Figure 01 就掌握了制作咖啡的技

能，这一成就得益于端到端神经网络的引入，使得机器人能够自主学

习和纠正错误，仅需 10 小时的训练；2）2024年2月，Figure 01实现

在仓库中工作的行为，自主完成了一个典型的物流环节任务——搬运
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《大规模设备更新持续推进，机床、轨

交、农机等有望受益》 

——2024 年 03 月 13 日 

《“人形机器人第一股”优必选入选港股通

名单，持续看好人形机器人产业链》 

——2024 年 03 月 07 日 

《具身智能是 AI 的终极形态，持续关注人

形机器人产业链》 

——2024 年 03 月 07 日 
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空箱，Figure 01已经在执行真实的物理世界任务，拥有自主导航、识

别箱子和任务优先级排序的能力，且这些能力能够迁移推广至其他类

似的任务当中。 

 

◼ 主要观点与投资建议 

具身智能是 AI 的终级形态，人形机器人是具身智能的终极形态。具身

智能的实现依赖于 AI 领域的计算机视觉技术、多模态感知融合技术、

自然语言处理技术、因果推断技术、移动导航与规划技术等。我们认

为，Figure 01 在 Open AI 大模型的加持下更加接近“类人”状态，即

可以实现更强大的具身智能效果，反映了 AI 对具身智能的良好赋能作

用，具身智能是 AI 的终级形态，人形机器人商业化落地曙光可期。 

  

我们认为人形机器人产业链目前正处于“0-1”向“1”不断加速靠近

阶段，2024 年是人形机器人商业化元年，特斯拉等人形机器人厂商引

领行业发展，国内和国外人形机器人百花齐放，形成不断利好催化，

一方面从软件端来看，全球 AI 巨头不断精进创新产品频出，AI 赋能人

形机器人“具身智能”发展；另一方面从硬件端来看，以特斯拉人形

机器人 2025 年量产为目标，2024 年人形机器人产业链将经历 B 样结

束、定点、C 样、小批量量产等迭代历程，建议关注受益的国内零部

件厂商，后续建议关注人形机器人产业链相关事件催化：英伟达 GTC

大会的召开、国内外人形机器人厂商的成果展示等等。 

 

建议关注技术壁垒高、价值量高、国产化率低的环节，建议关注：①

总成：三花智控、拓普集团；②传感器：汉威科技、东华测试等。③

减速器：绿的谐波、双环传动、中大力德等；④丝杠：恒立液压、贝

斯特等；⑤电机：鸣志电器等；⑥设备：秦川机床、华辰装备、日发

精机等。   
 

  
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

 
人形机器人研发进展不及预期；国产厂商导入特斯拉供应链不及预期；

人形机器人商业化落地不及预期；人形机器人潜在供应商环节竞争加剧 
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