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家电行业周报 20240317     

海信视像发布 AI 全场景新品 
 

 2024 年 03 月 17 日 

 

海信视像发布 AI 全场景新品： 

➢ 3 月 15 日，海信视像在上海召开了以“AI 美好生活”为主题的全场景显示

新品发布会，正式发布了自研星海大模型，同时带来 UX、U7N 和 U8N Pro 三

款 ULED X Mini LED 电视新品以及海信激光电视星光 S1 系列。 

UX：UX 系列包括了 110 英寸以及 98 英寸两款，均采用黑曜屏 Pro 面板。110

英寸海信电视 UX 作为超级旗舰，更是实现了行业唯一全链路芯片自定义电视、

行业最高 4 万分区、行业最高 10000nit 峰值亮度、行业最高原生 165Hz 刷新

率、行业最高 90%BT.2020 以及行业最低 1.2%反射率等，刷新了行业巅峰画质。 

U7N：U7N 尺寸覆盖了 65 英寸至 98 英寸，但 65 英寸、75 英寸和 85 英寸的

配置相对 98 英寸较低。此次 U7N 全系都搭载海信画质芯片信芯 Pro，实现了画

质核心技术升级，官方也表示在控光部分会更为精细；另一个亮点则是采用了超

低反黑曜屏，同时兼顾低反和广视角功能，不过在 98 英寸版本则是柔光防眩屏。 

U8N Pro：海信电视 U8N Pro 不仅完成了从芯片到背光分区、屏幕、AI 全维感

知的全方位升级，更通过行业首个全链路自定义 AI 芯片架构，实现画质算法的

极致调教优化。U8N Pro 有两个尺寸，分别是 75 英寸和 85 英寸。两款产品在

画质芯片方面存在差异，85 英寸的 U8N Pro 画质芯片是信芯感知芯片，而 75

英寸采用的则是低一级别的信芯 Pro。另外两者虽然都采用了超低反黑曜屏，但

在色域部分仍有区别。 

总结来看，本次发布会是海信继 AWE 展上发布 E5N 系列后，对高端系列产品矩

阵的补充、更新，其中值得关注的是本次发布会中强调 AI 与电视的结合，基于

AI 从系统运行、交互、视听到服务多个方面构建全新电视观看体验。目前 AI 与

家电的结合主要停留在语音指令等被动式服务场景，海信本次在 AI 方面的探索

着重于丰富电视的“主动”服务能力，如通过“感知”内容、听众、环境等因素

主动对画面进行调校，是海信电视产品与生成式 AI 模型结合的一次尝试与探索。 

➢ 投资建议：从家电板块投资角度，建议从以下四条主线进行布局：1）出海

及全球化：推荐海信家电、海信视像，建议关注美的集团、海尔智家。2）布局左

侧清洁电器赛道：推荐石头科技，建议关注科沃斯。3）小家电板块：消费者购买

逐渐回归理性，小型化、迷你化风潮起，同时多功能集成化与智能化或成为厨小

电未来增长筹码，推荐小熊电器、苏泊尔。4）地产链：推荐亿田智能、建议关注

老板电器、火星人。 

➢ 风险提示：主要原材料价格波动的风险、销售不及预期风险、地产恢复不及

预期。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

000921 海信家电 28.18 1.05 2.02 2.35 27 14 12 推荐 

600060 海信视像 24.51 1.28 1.58 1.83 19 16 13 推荐 

688169 石头科技 326.86 12.66  15.92  18.87  26 21 17 推荐 

300911 亿田智能 31.12 1.96 2.30 2.62 16 14 12 推荐 

002959 小熊电器 57.97 2.48 3.06 3.72 23 19 16 推荐 

002032 苏泊尔 58.27 2.56 2.75 3.07 23 21 19 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 03 月 15 日收盘价）   
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1 海信视像发布 AI 全场景新品 

3 月 15 日，海信视像在上海召开了以“AI 美好生活”为主题的全场景显示新

品发布会，正式发布了自研星海大模型，同时带来 UX、U7N 和 U8N Pro 三款

ULED X Mini LED 电视新品以及海信激光电视星光 S1 系列。 

UX：UX 系列包括了 110 英寸以及 98 英寸两款，均采用黑曜屏 Pro 面板。

110 英寸海信电视 UX 作为超级旗舰，更是实现了行业唯一全链路芯片自定义电

视、行业最高 4 万分区、行业最高 10000nit 峰值亮度、行业最高原生 165Hz 刷

新率、行业最高 90%BT.2020 以及行业最低 1.2%反射率等，再一次刷新了行业的

巅峰画质。 

U7N：U7N 尺寸覆盖了 65 英寸至 98 英寸，但 65 英寸、75 英寸和 85 英寸

的配置相对 98 英寸较低。此次 U7N 全系都搭载海信画质芯片信芯 Pro，实现了

画质核心技术升级，官方也表示在控光部分会更为精细；另一个亮点则是采用了超

低反黑曜屏，同时兼顾低反和广视角功能，不过在 98 英寸版本则是柔光防眩屏。 

U8N Pro：海信电视 U8N Pro 不仅完成了从芯片到背光分区、屏幕、AI 全

维感知的全方位升级，更通过行业首个全链路自定义 AI 芯片架构，实现画质算法

的极致调教优化。U8N Pro 有两个尺寸，分别是 75 英寸和 85 英寸。两款产品在

画质芯片方面存在差异，85 英寸的 U8N Pro 画质芯片是信芯感知芯片，而 75 英

寸采用的则是低一级别的信芯 Pro。另外两者虽然都采用了超低反黑曜屏，但在色

域部分仍有区别。 

激光电视星光 S1 系列：星光 S1 100 英寸在传承激光显示品类优势的同时，

立足市场需求，在多项功能上进行了强势升级，引领行业向更大屏、更便捷入户、

更健康护眼的方向迭代。 

总结来看，本次发布会是海信继 AWE 展上发布 E5N 系列后，对高端系列产

品矩阵的补充、更新，其中值得关注的是本次发布会中强调 AI 与电视的结合，基

于 AI 从系统运行、交互、视听到服务多个方面构建全新电视观看体验。目前 AI 与

家电的结合主要停留在语音指令等被动式服务场景，海信本次在 AI 方面的探索着

重于丰富电视的“主动”服务能力，如通过“感知”内容、听众、环境等因素主动

对画面进行调校，是海信电视产品与生成式 AI 模型结合的一次尝试与探索。 
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表1：2024 年 3 月 15 日海信新品发布会主要产品及重点参数 

新品名称 示意图 价格（元） 产品特点及重点参数 

UX 

 

46999 元 

（98 英寸） 

99999 元 

（110 英寸） 

（1）110 英寸的环境光反射率为 1%，达到 90%的 BT 2020 色域；背光分区数量为 40960

个，峰值亮度为 10000nits，面板刷新率为 165Hz。 

（2）98 英寸的环境光反射率为 1.5%，达到 90%的 BT 2020 色域，背光分区数量为 11232

个，峰值亮度为 3000nits，面板刷新率为 144HZ。 

（3）搭载基于 AI 大模型的信芯 AI 感知芯片，支持 AI 智能交互功能。 

（4）搭载全新升级的黑曜屏 Pro，采用双液晶分子视角补偿结构，带来 178°超广视角，侧

看无漏光，通透不反光。 

U7N  

8999 元 

（65 英寸） 

12999 元 

（75 英寸） 

16999 元 

（85 英寸） 

27999 元 

（98 英寸） 

 

（1）98 英寸的 U7N 背光分区超过 4000 个，65 英寸、75 英寸和 85 英寸的背光分区则

分别是 300、408 和 576 个。 

（2）98 英寸的 U7N 峰值亮度达到 3000nits，其他尺寸的峰值亮度为 1300nits。 

U8N Pro 

 

18999 元 

（75 英寸） 

27999 元 

（85 英寸） 

（1）75 英寸和 85 英寸背光分区数量分别达到 3200 个和 5376 个。 

（2）峰值亮度均为 3000nits 及以上。 

（3）85 英寸 U8N Pro 的色域达 BT 2020 90%，这也是目前 Mini LED 电视中色域最高

的一款，75 英寸 N8U Pro 的色域则是 98%的 DCI-P3 色域。 

（4）两款 U8N Pro 机型都采用了十单元的四面发声双剧场音效，额定功率达到 97W。 

激光电视 

星光 S1 

 

19999 元 

（100 英寸） 

（1）采用屏幕框架可折叠、膜片可卷曲的可折叠入户方案，整体面积减少 50%。 

（2）重量只有同尺寸液晶电视的 1/5，屏幕边框更窄、屏占比更大。 

（3）利用反射成像原理、独创的数字激光引擎技术、菲涅尔无源抗光屏等科技实现护眼。 

（4）色域值达到 99%DCI-P3。 

 

资料来源：京东商城，民生证券研究院 
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2 行业重点数据跟踪 

2.1 市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-0.71%，申万家电指数-1.41%。个股中，涨幅前三名分别

是*ST 雪莱（+61.11%）、富佳股份（+23.30%）、禾盛新材（+16.69%）；上周跌

幅前三名分别是海信家电（-8.39%）、格力电器（-5.25%）、海尔智家（-3.52%）。 

图1：申万一级行业涨跌幅（03/11-03/15）  图2：家电板块 PE-TTM（21/01/29-24/03/15） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图3：上周涨幅前十名公司（03/11-03/15）  图4：上周跌幅前十名公司（03/11-03/15） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.2 北上资金动态 

本周（03/11-03/15）北上资金持股占比环比增加 TOP3：新宝股份（+0.66%）、

石头科技（+0.43%）、格力电器（+0.35%）；持股占比环比减少 TOP3：海容冷链
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（-0.14%）、苏泊尔（-0.06%）、浙江美大（-0.05%）。 

表2：陆股通家电持仓变动情况（03/11-03/15） 

股票代码 公司名称 占流通 A 股（%） 陆股通持股数量（万股） 上周股价市场表现 北上资金上周增持比例 

002705.SZ 新宝股份 4.11% 3,383 7.10% 0.66% 

688169.SH 石头科技 9.21% 1,212 -1.16% 0.43% 

000651.SZ 格力电器 12.00% 67,601 -5.25% 0.35% 

000333.SZ 美的集团 19.98% 139,311 -3.15% 0.28% 

000921.SZ 海信家电 6.39% 5,941 -8.39% 0.27% 

600690.SH 海尔智家 9.20% 58,091 -3.52% 0.15% 

002508.SZ 老板电器 8.18% 7,765 1.95% -0.01% 

603486.SH 科沃斯 2.70% 1,542 5.20% -0.01% 

002035.SZ 华帝股份 5.99% 5,083 5.19% -0.01% 

002959.SZ 小熊电器 0.53% 83 7.03% -0.01% 

002242.SZ 九阳股份 2.23% 1,717 3.65% -0.01% 

603195.SH 公牛集团 1.75% 1,561 2.62% -0.02% 

002677.SZ 浙江美大 2.01% 1,299 2.04% -0.05% 

002032.SZ 苏泊尔 7.80% 6,299 0.10% -0.06% 

603187.SH 海容冷链 2.43% 937 3.56% -0.14% 

资料来源：Wind，民生证券研究院；注：市值对应日期为 2024/03/15 

 

2.3 原材料价格跟踪 

本周（03/11-03/15）铜价指数+3.16%，铝价指数+0.14%，冷轧板卷指数-

0.60%，中国塑料城价格指数+0.80%。本月（03/01-03/15）铜价指数+4.74%，

铝价指数+0.98%，冷轧板卷指数-1.97%，中国塑料城价格指数+4.13%。23 年以

来，铜价指数+4.29%，铝价指数-5.63%，冷轧板卷指数-4.78%，中国塑料城价

格指数+6.04%。 

图5：LME 铜价上周 03/11-03/15 上升 3.16%（美元/
吨） 

 图6：LME 铝价上周 03/11-03/15 上升 0.14%（美元/
吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图7：冷轧板卷上周 03/11-03/15 下降 0.60%（元/吨）  图8：塑料上周 03/11-03/15 上升 0.80%（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.4 汇率及海运价格跟踪 

22 年 11 月以来美元兑民币快速贬值，23 年 1 月中旬美元兑人民币汇率在

6.7 左右筑底，2 月以来在小幅波动后上涨。但从 23 年 6 月份开始，美元回调，

美元兑人民币汇率最高达到 7.23。截至 2024 年 03 月 15 日，美元兑人民币汇率

中间价报 7.10，周涨幅-0.05%，年初至今+0.32%。上周出口集装箱运价综合指

数环比-2.58%，短期内明显下降。 

图9：美元兑人民币汇率：周涨幅-0.05% 
  图10：集装箱运价综合指数环比-2.58% 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.5 房地产数据跟踪 

2 月重点九城二手房交易面积为 296.7 万平方米，环比-51.4%，同比-50.0%，

同比下降受 2023 年 2 月高基数以及春节时点错位的影响。重点八城本周二手房
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交易面积为 129.1 万平方米，环比+12.3%。 

图11：重点九城 2 月二手房交易面积同比下降 50.0%  图12：重点八城上周二手房交易面积环比增加 12.3% 

 

 

 

注：数据以月为时间节点；起止时间为 2020/01-2023/12 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
 

注：数据以周为时间节点；起止时间为 2023/01/06-2024/03/08， 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2023 年以来住宅竣工端、需求端恢复情况优于供给端，1-12 月，住宅新开

全国累计面积 69285.6 万平方米，同比-21.4%；住宅施工全国累计面积为

589884.6 万平米，同比-7.8%；住宅竣工全国累计面积为 782432.6 万平方米，

同比+15.8%；住宅销售全国累计面积为 94796.4 万平米，同比-17.3%。 

图13：2023 年 1-12 月住宅新开全国累计面积同比-
21.4% 

 图14：2023 年 1-12 月住宅施工全国累计面积同比    
-7.8% 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图15：2023 年 1-12 月住宅竣工全国累计面积同比
+15.8% 

 图16：2023 年 1-12 月住宅销售全国累计面积同比    
-17.3% 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 重点公司公告及行业动态 

3.1 重点公司公告 

【美的集团】回购股份：公司于 2024 年 2 月 7 日在中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司办理完毕上述 69,807,864 股回购股份注销手续，本次注销所

回购的股份不会对公司的财务状况和经营成果产生实质性影响. 

【ST 同洲】管理层变化：公司拟发行股份及支付现金购买朱丹、柳明兴等 17

名交易对方持有的厦门靠谱云股份有限公司 100%股权，同时向福建腾旭实业有

限公司发行股份募集配套资金。本次交易预计构成关联交易，构成重大资产重组，

不构成重组上市。根据标的公司未经审计的财务数据初步判断，本次交易完成后，

预计公司的控股股东及实际控制人将发生变化，控股股东将变更为福建腾旭实业

有限公司，公司实际控制人将变更为刘用旭。本公司及董事会全体成员保证信息披

露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

【石头科技】回购股份：截至 2024 年 2 月 18 日，北京石头世纪科技股份

有限公司（以下简称“公司”）通过集中竞价交易方式已累计回购股份 17.0085 万

股，已回购股份占公司总股本的比例为 0.1294%，购买的最高价为 352.02 元/股，

最低价为 266.38 元/股，已支付的总金额为 5,115.77 万元（不含印花税、交易

佣金等交易费用）。 

【浙江美大】子公司成立：浙江美大实业股份有限公司（以下简称“公司”）基

于战略规划及未来经营发展需要，于 2024 年 2 月 4 日与浙江鑫集品牌管理有限

公司签订了《关于设立浙江美大电子商务有限公司之合资合同》,共同投资设立浙

江美大电子商务有限公司（暂定名），注册资本人民币 1000 万元。具体内容详见

公司刊载于《证券时报》及巨潮资讯网的《关于对外投资设立控股子公司的公告》

（公告编号：2024-004）。2024 年 2 月 8 日，该控股子公司已办理完成相关工商

登记注册手续，并取得了海宁市市场监督管理局颁发的《营业执照》。 

【东方电热】注销回购股份：1、公司本次注销回购股份 9,729,600 股，占注

销前公司总股本的 0.6540%，本次注销完成后，公司总股本由 1,487,706,540 股

减少至 1,477,976,940 股。2、经中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司（以

下简称:中结算深圳分公司）审核确认，公司本次 9,729,600 股回购股份注销事宜

已于 2024 年 2 月 19 日办理完成。 

 

3.2 行业动态 

【家用空调 1 月产销高增】据产业在线监测数据显示，2024 年 1 月家用空调

生产 1740.9 万台，同比增长 63.7%；销售 1631.5 万台，同比增长 55.8%。其中
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内销 732.3 万台，同比增长 62.6%；出口 899.2 万台，同比增长 50.6%。库存小

幅下降 4.3%。 本月同比数据大幅增长很大程度受到春节假期影响，因为今年的春

节在 2 月，企业的生产备货需求大都前置到 1 月释放，在同期低基数下实现了超

高增长，因此后续关注 1-2 月累计同比情况意义更大。 

【2023 洗衣机产销双位高增】产业在线数据显示，2023 年我国家用洗衣机

行业总产量 7995.8 万台，同比增长 16.4%；总销量 8045 万台，同比增长 16.9%。

其中国内市场销量 4200.1 万台，同比增长 3%；出口量 3844.9 万台，同比增长

37%。从内销走势来看，洗衣机在近五年出货量都没有明显提升，在 2018 年突破

4500 万台高点之后，市场规模一直在 4000-4500 万台之间徘徊，2023 年洗衣机

虽然实现了小幅增长，但销量尚未回升到 2020 年时的水平。 

【家用空调 3 月排产发布】在经历了春节假期休整的 2 月，即将与阳春 3 月

的天气一起回暖的似乎还有空调市场。据奥维云网（AVC）排产监测数据，2024

年 3 月家用空调总排产 2032.0 万台，同比增长 21.6%；其中内销排产 1088.0 万

台，同比增长 17.6%；出口排产 944.0 万台，同比增长 26.5%。排产增速的高涨

是否也彰显了企业对市场信心的高涨？是否意味着市场旺季的到来呼之欲出？无

论是从春节期间宏观消费趋势还是近期空调行业市场表现来看，答案似乎都是肯

定的。 

【三家 LED 相关公司 IPO 新进展】2 月 18 日至 19 日，证监会召开系列座

谈会听取意见建议，与会代表建议，严把 IPO 准入关。未来，证监会将更加聚焦

严把 IPO 准入关，进一步加大对拟上市企业的督导检查力度，大力整治财务造假。

尽管 IPO 审核力度不断加大，仍有不少 LED 相关企业在努力推进 IPO 进程。2 月

以来，先后有多家 LED 照明企业披露最新 IPO 进程，包括先导电子、裕富照明、

大明电子。 

【北交所“照明第一股”】2 月 22 日，恒太照明发布公告，2023 年，预计公

司实现营业总收入 5.66 亿元，同比下降 12.91%；预计归属上市公司股东的净利

润为 0.74 亿元，同比下降 43.97%。对于报告期内营业收入变下降的原因，恒太

照明表示是受 2022 年下半年开始海外客户去库存影响，2023 年上半年新接订单

量同比减少；2023 年下半年越南工厂投入试运营，由于跨国运营管理磨合期较长，

整体运营进展及出货量低于公司预期。对于净利润的下降，则是由于公司加大了外

汇套期保值及远期结售汇业务规模，报告期内汇兑收益较上年同期下降较多。 

  



行业定期报告/家电 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 12 

 

 

 

4 投资建议 

从家电板块投资角度，建议从以下四条主线进行布局：1）出海及全球化：推

荐海信家电、海信视像，建议关注美的集团、海尔智家。2）布局左侧清洁电器赛

道：推荐石头科技，建议关注科沃斯。3）小家电板块：消费者购买逐渐回归理性，

小型化、迷你化风潮起，同时多功能集成化与智能化或成为厨小电未来增长筹码，

推荐小熊电器、苏泊尔。4）地产链：推荐亿田智能、建议关注老板电器、火星人。 
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5 风险提示 

1）主要原材料价格波动的风险：家电产品原材料成本占公司主营业务成本比

例较高，其价格波动将会影响公司产品成本，从而影响公司盈利能力。 

2）销售不及预期风险：若家电新品销售不及预期，对家电企业的业绩表现会

有一定负面冲击。 

3）地产恢复不及预期：家电行业具备一定地产后周期属性，白电、厨电等大

家电板块地产后周期属性强，若地产销售、竣工恢复情况不及预期，对家电整体需

求将会造成一定影响。  
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