27 FRIEH

ek

IF 42

2024 %03 4 17 H

BFRE: BT (£4)

A YR

—— k4 ek FE300
19% -

10% -
0% +
-10% A

-19% A

-29% T T
2023-03 2023-07 2023-11

HIBRR: RIR

XA RIRE

amiimb ™ i F A HIE L AL AT
MR % #14F POS #L— 4T dk A 3R )
-2024.3.10

(it ekt s & -F 47, REeAT
27— LR A AR A -2024.3.8
(XBHERATAC, REAFLFER
F A e—4T L B ARY -2024.3.3

BEERBECKERE, RARREZHAFAYR
— AT AR

SA (HH7)F) BR®A (7% PR (REAA)

gaochaol @kysec.cn Ivchenyu@kysec.cn lukun@kysec.cn
PEF %5 : S0790520050001 PEF %5 . S0790522090002 PEF %5 S0790122030100

® B E: EAERREBOCKERT, AABRLELE2HATFAT
IERABORAAAA TRIE LT HZTHZ S, REAAME Az R RIZAITER
FAHBBRTREIRERSFER), WEFTERARERE P RFRALEVE THEY
R)F R SRR AL, 1Tk b A 2R RS RAERTIFRT AL
REREEFRSOLER AR H N ARG ZEMENL, BERH R (s
KAAR L& R #HAH o S AR IFATHD T ED , £KE) 2027 F, T, Rib,
L RGE | E ST F AR TR 2023 F 35K 25% A _E(SF £ 43R 5.7%),
W B & Ao St A BRI & R A E ) 4EAT L& AT h 249
AR NE, EFESRLEE, ARBAIHR LM,

® AW : BMRAAAERK-_GHFHZC, XELRMAT B IR
(1) ABBHRERRFN038AMLA, F+4.7%, &K BEBIT, HIZ/AEH
A A KA 3139/376404y, FRIL-78%/-4%. (2) B AiEh ambE KA, ®4eIPO
A (K= B ERE EZ NS s MARR, WA AKATERRAT, RA LT
MA%) | ik LSl 68 (BSesdF. o afem i) iz A BN LS
MBEHHEATRFE_BHETHF . 3) BAMNEARRANERM: TP K
BREAXNAH, REPRERAREAIL, RFAD, BRI AZBRTILE AR
JER MG RAAEEE L S5 EA KRR, NELALHFRENLELIE
Bty RBRCK A AR AR R, W E A A A AT R EBORARAE, AT
W F AR AT, PO £4T £ R, (4) B PBUREARGE, %
FHREAF BT HECREFAR D ELRE, XEATRBEMENE, FFT
BTRHERE. REERME TG LIRMAT, I EMAARGEEER,
® Kib: FlRfei R AEFNFLEE, FFHREETEMK

(1) ARKREHRIA R T, k5D mpz ARG LB, oIS RE
N SRR, BB & A SR AN IR B o 2024 HF XAk 10 A= 30 40 B Ak
BETIARMM, oK ZMREEAN MK, K 5HENEFHREEEE (2)
RAxsmER G, ¥, HEERKERTRE BRI A5k, NedEA AT
AN A PG, BARE—FF NBV A ZRMM; HRIT6—2FEZK
RIMAEAT, RHEAZTHERR, KD R EUNCRREANE, TEKE
BRivhE), BRKIE R RREAG KL LER, (3) HTHA, 10 FH
F230 FHE K EER S AR, FIEME beta L. EHFFEAL, P EKE.
FEF%, EEFSREFEWGT AN,

® T BN A

FR&E e AAME . /@4 BRIM. FEAT, WiEER, EIKER,
HHIES . RREAR, PREIER; ZHheHM, 2FL, HFEIH

i PEME, FEAF, FEKRKE, HEKE, FPEFR, ATKE,

O K& T: LT RS R Atk ie BA) 7 R A E 7k FRIE R KA
W, ARMEEEfR =8 mA00 KRB,

iE 4ol B B B H 0945 B AR B AR A B A 1/10



27 FRIEH

T AR
B X
I. AR IR T S E I AT, R A B A A A B oottt ettt et et et et e ettt ettt et et et et et et e e e et et et er e :
2. THE: A BREAR ETR, JE R AR BT E 7 I 300 i oottt oot ee et et e e ettt et et et et et et et et eee ettt et et ee et et et et eeet et et et eeaeaeas ¢
3. %%Lﬁ'amﬁﬂﬁ*%ﬂmi% .................................................................................................................................... ‘
4, FFTLBRNSEH: ERAEFPEAS (XTEREATLETEANLRNBRLEERS EFTAIAENEL G ) &

B O USRS PRRURPRRTRTN g
LI 0 o - SRR PSRRI ¢
B& B E
B 1: KB A BREAR ETK, B AR AR T I IR 300 ii it eeeeeeeeeeee et et et et e et et e e et e st seeete et ee e et eetesaeeeeaaeeee et et etesteseeseeeeeeeeaneanes L
B 2: TR TG B AR B FUF0.74%70.96%0 .o eeeeee e ettt et et et et et et et et et ete et et et et et et et e e ettt et et et et eaaeneens ¢
B 3: 2024 45 2 ] B 3 R A B B I B A29Y0 ettt ettt et et et ettt et et et ettt ettt ettt et et et et et et et ettt et et et et eaeeneeen ‘
B 4: 2024 5 2 F TPO FRAE AL B A1 B EL-45%0 wveeieeeeeeeeeeeeeee oot ee et et e e e eeee e e et e ee et e et et et et et et eeeeetee et et ee et eeeeseeeeseneneens ‘
Bl 5: 2024 5 2 ] B AR AR A AL B T B EoT 7% et teeeeeeeeeee oot e et ee et ettt e et et et e et et et et et et et e ee et et ee et et ee e e seee et enenens ‘
Bl 6: 2024 5 2 AR F AR A FIAE B T B EA2 7% eeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt et et ettt e et e e et e e et et et et et ettt et ettt et et e et et er e ‘
B 7: 2024 5F 2 F BT 3 I iR A B ) B o6.6%0 e eeee et et eeeeeeeeeeeee e e et et et e e et et e et e e e eeeeae et ee e et e et e eaeeeeeaeeee et et et e eteeeeee et et aeenas ¢
B 8: 2024 45 1 ] L I A R 2 B E T I oottt et et et et et et et et et ettt et et et et et et et ee e e e ettt et et et et eaeenenen ¢
B O: 2024 4 1 J] LT I A T TR 0 ] B 0 e oottt et ettt e e et et et ettt et et et et et et e e e e et ettt et et et et eaeeneeen ¢
F Lt B AR B AE A oottt ettt et ettt ettt ettt e st e et et ettt et ettt et et en e ¢

iE 4ol B B B H 0945 B AR B AR A B A 2/10



27 FRIEH

1. AAERBFLCKERA, KABR XL ZHAGFAT

ERRABURAAAA TRIEZRTHRTH S, Tt a4z 300 RIATERF
HEBTILETRERSFER). W ETHERAREE P RFEARENE EHEADE)F
ML FaRKRERE, TLEFEAEmERS., AARBEARETATRER
R PRS0 LFEMN AR Ao ZAARWEM NS, BEIRH A (s KRAALL
& R A o ARBRAAT A FTE) , BKE 2027 F, Tk, Rk, #HR, @,
E I S ATRIR & 3 T AL 2023 F38 K 25% A E(5F B 4381 5.7%), MBIk AR
AR B PR A R A4, REAST RS AT A 2T NG, EHE
SR A Rafareyiziefl,

T B4R

$ 8 BEALEARKR_GELERZS, FEEBRRAR AN IERNY

(1) KRB BHRERZE 10384 12T, F+4.7%, MR &K EESF, it/ &
23 KW 39/376 1L4y, F-78%/-4%. (2) B AIEMRAWEAE LA, i IPO
Ao (AEBEREEZN s8R, AHAFRATERRAT, BA LT
M) L sk B oA e (LR, S o) femiZ AR AR F MG
EHAANTRRE_BHETEZ S, (3) BRMARFNEHh: Thd KL EA
RNAH, REEREfAials, £FAn, RAAEZTLEARERM T %
RS AL S EA KR RE TN, NEEEREREEREE; KRR
MU A 8] I 00 F i Fedl 22603 7 @ A BORARA, ATk B ek R,
PN £ 4T £ F ALk, (4) TR BUREARG T, BEBURANTF AT HE S
RFALHERE, FEXAAVREHNENL, AHTETRHERE. REER
Mg A IR KT, W AR MR

Bk: AR = N EFFEEE, FFHRERTEMRS

(1) ARREARA L TR, £KEEHGRE ARG KEE, HRPMAIZSREN 3
FEHR e, BB &AM R E . 2024 FA% 10 F42 30 FHEFKEET
AT, T MM ERA MK, F5HEDEFREEEE. Q) ARk
PrdF, k. HESRKERTRE S SH5] AR, NMesA LA TARFER
PIELLIEY, HIRE—FF NBV A2, RITE—&F A2 KEHIET, RE
AHETERR, KqFed > B EUNGRREA L, TEREEY A, LK
BE B RRIEAR KA L= R. (3) BHFHA, 10 544 30 FHERIKEF
BFEAIK, KIEMEA beta L. EFEFTEAF., FEAK, YEF%. HEH5HKE
oy P EH I,

T HIRG A

FRA&E LR AAME . @4t RRIR, P ESAT, WEER, BRKIER, H A
PEHK. BRIER, PAIER; LHEM, BFE, FEDA

K FEMKE, FEAF, FERK, HEEKE, FEFE, ATKE,

iE 4ol B B B H 0945 B AR B AR A B A 3/10



27 FRIES

R1: BTG BAER

T B4R

BREMH EPS
iE HF R EHREA
2024/3/15 2022A 2023E 2024E 2023E
600901.SH IR aeA 477 0.81 0.65 0.73 5.89 7.34 SN
300059.SZ AATME 13.73 0.64 0.52 0.58 21.45 26.40 SEN
600958.SH RAIEH 8.64 0.35 0.50 0.59 24.69 17.28 EN
601377.SH b GEAR 5.73 0.31 0.27 0.48 18.48 21.22 EN
1299.HK 358 61.00 0.18 4.26 4.80 338.89 14.32 EE
2328.HK & B M e 10.66 1.20 1.30 1.60 8.88 8.20 EAN
601456.SH EpE 303 11.62 0.27 0.33 0.44 43.04 35.21 EAN
300803.SZ &4t 47.09 0.83 0.35 0.69 56.73 13586 | EA
300033.SZ B} FE IR 130.62 3.15 2.61 3.16 41.47 50.05 EN
6060.HK IR T 12.14 0.92) 0.80 1.40 (13.20) 15.18 EN
0388.HK BB AT 244.40 6.20 10.00 10.70 39.42 24.44 EN
601108.SH Wil IE A 7.84 0.36 0.45 0.61 21.50 17.42 EN
601456.SH B B L A& 11.62 0.27 0.39 0.52 43.04 29.79 EN
601318.SH 5 42.48 4.80 7.90 9.60 8.85 5.38 EN
601601.SH Gl 22.94 2.56 2.42 3.38 8.96 9.48 EN
601628.SH b EAAF 28.65 1.14 0.90 1.60 25.13 31.83 EN
601881.SH W 4R AT 12.05 1.06 0.80 0.94 11.40 157 | AiF4
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7E: ER 9 E4RAT EPS. PE 4B &) Wind —Z AR
REAEE, ZIES, PEMS, FESHFAXKELEART,
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Fo R & 5 A1 +0.49%/-1.83% « M EEANIREINLA, KBAKRT MG/ F A>T &k
+0.74%/+0.96%, * IMEHF,
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RS | b (Neutral) AT b AR 3 R LA AR
& % (underperform) |+ 47 k55 F B4R % & .

HiE: WREAREAURE D BE 6~12 NA R, ERAAM T IR R ARG EI, HP A BRI H AP
F 300 A58, BIEAERRB A B ALK, HERA BB RIS G s ibiReg) S ERBT 5% (4
ST AEAREY) | RIAORFE RO ARE 500 RAMTE LIRS AR RATARRERE, RRHERS AR AR
Bl 89 iF R RIEBAFRAT A, RAVR A AT IFRAR R, A TRTOAAMN LT ZB; BTHEFEARE L HIERY
RRBETNAGEFFEIL, i BT EMAR LT ZF BOR F, &50H 2 HEERIRE, UKL
BRI E 558, AR AT R T 4k,

DT AEAET 0 TR LA
ARE Q25T AT EABIR, RRABRTRFEDTEREAETRARR . ARE R 6 EAPEE Ty HBARR
AR LR R, AL R TARIEPT B BAER B A ZNER S .
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£) BRI EAMELT, AREF 6912 8RR KO E LI M SRATAEAT A G BT Z B AAETH
T, A8 AT AR AL B ARE P 494E4T N R PT 5] BAYIEATAR K RARAT T 4L 5 AR 693 AFE A 8] 8%
BF, RAEETRIBEBEAEFIET 2 Rt RRE B KALAT R AT 500 4k Z L F R

ARG T AE I LT M 2 090k A SRR, 3T VT AR AR T IRIE R 1 26 DA 893 ik SR A 42, T IRIER AT
HEABE R T ARSI LI RAZREEIZ BB R AT E PR R HL, $42 M b6 N AR AR5 694E
T3R5, &P E BRIz E & Wk ay % R R AE .

FRIEFR A ZEAFHFAT THE, BT AKA ARED ZWIERREATIER R S, REAIRE D RGN 3] =4t
RF PR QT RAT L 5 ANIRF R L F L 5. FRIERFTREARES AN EELFXR, L
BEARERFLFXRBGEREF

ARE G AT AN ST R o A3 ARERE —RA RIFZHBEIT, TN AIRE T OGPTH A RRAL
BN REANSFRB BT, RRFGET DA TG AMET 77 XA Xa9 45 N, B P15 2 H)
S, RFRD RBAETMEALN, ROAAEFTZAC AN S A FAe 77 XAk B o PP A AdRE P A R BB AR. IR ARIT A
ARITH A A S T AR. IR F AT AARIT,

T B4R

T IR AEFR AT AT

L& ]
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BR%: 200120 BR%: 518000
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Hohb: ALFTHIRE G AN RE185 2 KEC2EIE  Hik: HET HH XM LHAE]1FTHTZIIBES &
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