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2024政府工作报告指出加强大型风光基地建设，硅片价格持续下行
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投资要点

 2024政府工作报告：加强大型风光基地和外送通道建设，推动分布式能

源开发利用：3 月 12 日，2024政府工作报告印发。报告指出，2023年，我

国推动外贸稳规模、优结构，电动汽车、锂电池、光伏产品“新三样”出口

增长近 30％。2024年，要积极稳妥推进碳达峰碳中和。扎实开展“碳达峰十

大行动”。提升碳排放统计核算核查能力，建立碳足迹管理体系，扩大全国

碳市场行业覆盖范围。深入推进能源革命，控制化石能源消费，加快建设新

型能源体系。加强大型风电光伏基地和外送通道建设，推动分布式能源开发

利用，提高电网对清洁能源的接纳、配置和调控能力，发展新型储能，促进

绿电使用和国际互认，发挥煤炭、煤电兜底作用，确保经济社会发展用能需

求。

 国家发改委：加快推进大型风光基地建设，积极发展户用分布式光伏：

3月 13日，国家发展和改革委员会发布关于 2023年国民经济和社会发展计

划执行情况与 2024年国民经济和社会发展计划草案的报告。报告指出，加快

推进大型风电光伏基地建设和主要流域水风光一体化开发建设。推动分布式

能源开发利用。因地制宜布局抽水蓄能电站，推动新型储能多元化发展。积

极发展户用分布式光伏，拓宽农民增收渠道，覆盖农户累计超过 500万户，

户均年收入增长约 2000元。

 欧洲：2030年起所有新建住宅建筑屋顶安装太阳能：欧洲议会正式通过

了修订后的《建筑能源绩效指令》(EPBD)，待部长会议的正式批准后将成为

法律。该指令要求自 2030年开始，欧盟所有新建住宅建筑均须采用屋顶太阳

能供电，公共建筑和非住宅建筑将需要根据其规模以及针对技术、经济性的

评估后，逐步部署太阳能。

 国际能源署报告：2023年，全球光伏 420GW：根据 IEA的数据，2023

年全球光伏装机容量达到 420GW，比 2022 年的 228GW 大幅增长了 85%。

其中 261GW 新增装机容量部署在中国，其次是欧盟(53GW)、美国(32GW)

和印度(12GW)。中国再次将所有其他市场甩在身后，从 2022年的 100GW增

至 2023年的 261GW，增幅高达 261%。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周多晶硅致密料均价为 68元/kg，

较上周持平；颗粒硅均价为 61元/kg，较上周持平。本周 N型硅料 6家企业

有新成订单，P型硅料 7家企业有新成订单。整体来看，仅有部分企业签完

本月订单，其余企业还留有余量。硅料企业仍有一定的挺价心态，但硅片价
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格下行，叠加近期硅片端库存积累，下游企业采购或延缓。需求端来看，硅

片企业为降低成本，普遍维持混料满负荷生产的模式；供给端来看，3月底 4

月初将有部分多晶硅新增产能试车，整体建设规模约 30万吨。整体来看，拉

晶用料环节面临当前逐步高企的硅片库存和硅片未来开工率水平的调整问

题，预计短期硅料价格小幅震荡。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150μm 的 182mm 单晶硅片均价

2.00元/片，较上周下降 2.4%；130μm 的 182 N型硅片均价 1.90 元/片，较

上周下降 2.6%。当下硅片环节当前已经积累库存达到 33-35 亿片不等，硅片

进入阶段性亏损周期，其中 N型由于产能阶段性过剩严重，亏损相对明显。

供应方面，目前有 1 家专业化企业开始减产，另有 2家企业计划减产，3月

硅片产量下调预期至 67-70GW之间。短期内硅片价格或持续小幅下行，后续

若硅片企业改善库存运营状况，硅片价格或将筑底企稳。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.39元/W，较上周持平；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价为 0.38

元/W，较上周持平；182mm TOPCon电池片均价为 0.47元/W，较上周持平，

比同尺寸 PERC 电池片溢价 20.5%。硅片价格持续下滑，电池端盈利能力持

续恢复。展望后势，电池环节价格能否提升主要取决于下游组件的涨价情况。

我们认为电池片环节的差异化竞争仍然是光伏行业的长期看点，BC的新技术

产品有望持续获得溢价。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 0.90

元/W，较上周持平；182mm 双面 PERC组件均价 0.92元/W，较上周持平；

182mm TOPCon双玻组件价格为 0.96元/W，较上周持平。近期组件厂家仍在

尝试性的调涨报价，但组件厂家策略分化，使整体价格向上调升有一定难度，

预计 3月整体预判价格以持稳为主。

投资建议

 从本周产业链各环节价格来看，硅片价格下降，其他环节价格持平。P

型向 N型转换大势所趋，重点推荐：福莱特、隆基绿能、爱旭股份、帝科股

份、永和智控，积极关注：福斯特、中信博、京山轻机、锦富技术、大全能

源、通灵股份。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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