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投资要点： 

◼ SW轻工制造指数跑赢沪深300指数。3月4日-3月15日，轻工制造（SW）行

业指数增长3.3%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第5位，跑赢同期

沪深300指数2.6个百分点。 

◼ 行业重要数据：（1）地产数据：2月25日至3月10日，30大中城市商品房

成交面积为337.2万平方米，环比增长135.5%；30大中城市商品房成交

35700套，环比增长135.9%。（2）家居数据：截至3月14日，软体家具TDI

国内现货价16900元/吨，价格环比下降600元/吨；纯MDI现货价20700元

/吨，价格环比下降400元/吨。（3）纸浆价格：截至3月14日，阔叶木浆

价格为5480元/吨，价格环比增长190元/吨；国际方面，针叶浆价格为

745美元/吨，价格环比持平。溶解浆价格：截至3月14日，溶解浆价格为

7500元/吨，价格环比持平；截至3月15日，粘胶长丝价格为43500元/吨，

价格环比持平；粘胶短丝价格为13600元/吨，价格环比持平。原纸价格：

截至3月8日，箱板纸出厂价为5125元/吨，价格环比持平；瓦楞纸出厂价

为3110元/吨，价格环比持平；白卡纸价格5143.33元/吨，价格环比增长

66.66元/吨；白板纸价格为4580元/吨，价格环比持平。废纸价格：截至

3月14日，国内各地废纸现货平均价格1474元/吨，价格环比下降56元/

吨；截至3月8日，美废#12价格为230美元/吨，价格环比增长10美元/吨。 

◼ 维持对行业超配评级。家居：国家统计局数据显示，2024年2月份，70个

大中城市中，各线城市商品住宅销售价格环比降幅总体继续收窄、同比

继续下降。此外，杭州十区均不再限购，这意味着全国购房者都可以在

杭州购买二手房，且不限套数。日前，国务院印发《推动大规模设备更

新和消费品以旧换新行动方案》（以下简称《行动方案》）。《行动方

案》提出推动家装消费品换新。通过政府支持、企业让利等多种方式，

支持居民开展旧房装修、厨卫等局部改造，持续推进居家适老化改造，

积极培育智能家居等新型消费。作为消费四大金刚之一的家居板块，估

值仍处于历史低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高

且受政策利好下的智能家居及定制家居龙头企业。造纸：文化纸进入春

季教辅教材的招标和生产阶段，下游需求有望持续提升。建议继续关注

轻工制造板块，重点关注业绩持续增长动能较强的优质龙头企业。可关

注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、顾家家居（603816）、欧

派家居（603833）。 

◼ 风险提示：房地产行业恢复不及预期，原材料价格上涨，纸价涨幅低于

预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW轻工行业跑赢沪深 300指数 

SW 轻工制造指数跑赢沪深 300 指数。3 月 4 日-3月 15 日，轻工制造（SW）行业指数增

长 3.3%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第 5位，跑赢同期沪深 300 指数 2.6个百分

点。 

图 1：2024 年 3 月 4 日-3月 15 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2 二级细分板块均跑赢沪深 300指数 

SW轻工制造行业二级板块跑赢同期沪深 300指数。3月 4日-3月 15 日，SW轻工制造行

业二级细分板块均跑赢同期沪深 300指数。其中，包装印刷板块上涨 3.9%；家居用品板

块上涨 3.6%；文娱用品板块上涨 3.2%；造纸板块上涨 2.0%。 
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图 2：2024 年 3 月 4 日-3月 15 日 SW 轻工制造行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 行业内多数个股录得正收益 

行业内多数个股录得正收益。3 月 4 日-3 月 15 日，SW 轻工制造行业约 85.4%的个股录

得正收益，约有 14.6%的个股录得负收益。涨幅榜上，翔港科技和盛通股份涨幅最大，

分别上涨 33.6和 32.6%。跌幅榜上，沪江材料和龙竹科技跌幅居前，分别下跌 10.6%和

7.8%。 

1.4 估值 

行业估值环比增长。截至 2024年 3 月 15 日，SW 轻工制造行业整体 PE（TTM）约 20.82

倍，环比增长 3.48%，低于行业 2017年以来的平均估值水平；SW轻工制造行业整体 PE(TTM)

相对沪深 300的 PE（TTM）的比值为 1.85倍，环比增长 2.88%。 

图 3：2024 年 3 月 4 日-3 月 15 日 SW 轻工制造行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2024 年 3 月 4 日-3 月 15 日 SW 轻工制造行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 5：SW 轻工行业和沪深 300 的 PE 对比（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024 年 3 月 15 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 6：SW 轻工行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024 年 3 月 15 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

2.1 地产数据 

30 大中城市商品房成交面积及成交套数环比双增长。2 月 25 日至 3 月 10 日，30 大中

城市商品房成交面积为 337.2万平方米，环比增长 135.5%；30大中城市商品房成交 35700

套，环比增长 135.9%。 

图 7：30 大中城市:商品房成交面积当周值（万平方米） 图 8：30 大中城市:商品房成交套数当周值（套） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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2.2 家居用品原料数据 

纯 MDI 及 TDI 现货价格有所下降，五金材料价格指数稳定。截至 3 月 14 日，软体家具

TDI国内现货价 16900元/吨，价格环比下降 600元/吨；纯 MDI现货价 20700元/吨，价

格环比下降 400元/吨。截至 3月 15日，五金材料各项价格指数较为稳定。不锈钢材价

格指数为 158.5，环比持平；铝材价格指数为 135.8，环比持平；铜材价格指数为 84.1，

环比持平；管材价格指数为 110.1，环比持平；工程塑料价格指数为 140.7，环比持平；

瓷器价格指数为 115.3，环比持平。 

2.3 包装印刷 

原油期货价格有所增长。截至 3 月 14 日，BRENT 原油价格为 85.4 美元/桶，环比增长

1.8美元/吨；WTI原油本周价格为 81.3美元/桶，环比增长 3.0美元/吨。 

图 9：软体家具上游价格(元/吨) 图 10：五金材料价格指数（点） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 11：国际原油期货价格走势(美元/桶) 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.4 造纸行业数据 

阔叶木浆价格有所上升，原纸价格较为稳定。纸浆价格：截至3月14日，阔叶木浆价格为

5480元/吨，价格环比增长190元/吨；国际方面，针叶浆价格为745美元/吨，价格环比持

平。溶解浆价格：截至3月14日，溶解浆价格为7500元/吨，价格环比持平；截至3月15日，

粘胶长丝价格为43500元/吨，价格环比持平；粘胶短丝价格为13600元/吨，价格环比持

平。原纸价格：截至3月8日，箱板纸出厂价为5125元/吨，价格环比持平；瓦楞纸出厂价

为3110元/吨，价格环比持平；白卡纸价格5143.33元/吨，价格环比增长66.66元/吨；白

板纸价格为4580元/吨，价格环比持平。废纸价格：截至3月14日，国内各地废纸现货平

均价格1474元/吨，价格环比下降56元/吨；截至3月8日，美废#12价格为230美元/吨，价

格环比增长10美元/吨。 

 

图 12：阔叶木浆价格(元/吨) 图 13：国际市场价(CFR):针叶浆:银星(美元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 



                                        轻工制造行业双周报（2024/3/4-2024/3/17） 

9 

 
请务必阅读末页声明。 

 

 

图 14：溶解浆价格(元/吨) 图 15：粘胶纤维市场价（元/吨） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 16：包装纸出厂价格(元/吨) 图 17：文化纸出厂价格(元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

  

图 18：国废价格走势（元/吨） 图 19：外废价格走势(美元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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3.公司重要资讯 

◼ 爱丽家居：爱丽家居科技股份有限公司关于控股股东及其一致行动人合计持股比例

因被动稀释超过1%的提示性公告（2024/3/15） 

本次权益变动系公司实施2024年限制性股票激励计划首次授予登记完成导致股本

增加，公司控股股东及其一致行动人张家港博华企业管理有限公司、宋锦程、施

慧璐、张家港泽慧企业管理中心（有限合伙）、张家港泽兴企业管理中心（有限

合伙）总持股比例由74.70%被动稀释至73.30%，累计减少超过1%，不触及要约收

购，不涉及资金来源。 

◼ 舒华体育：舒华体育股份有限公司关于变更公司回购股份用途的公告（2024/3/15） 

根据公司实际经营情况，结合未来发展战略及公司激励规模、激励效果等因素，

公司拟对回购股份的用途进行变更，将基于第四届董事会第九次会议决议进行的

回购股份的用途由“用于股权激励”变更为“用于员工持股计划”。除该项内容

修改外，回购方案中其他内容不作变更。 

◼ 好莱客：广州好莱客创意家居股份有限公司关于“好客转债”回售的第三次提示

性公告（2024/3/15） 

广州好莱客创意家居股份有限公司（以下简称“公司”）A股股票自2024年1月22

日至2024年3月11日连续30个交易日的收盘价格低于公司“好客转债”当期转股价

格的70%。根据公司《公开发行可转换公司债券募集说明书》的约定，可转债回售

条款生效。 

◼ 翔港科技：关于“翔港转债”预计满足赎回条件的提示性公告（2024/3/14） 

上海翔港包装科技股份有限公司（以下简称“公司”）股票自2024年2月29日至

2024年3月13日，已有10个交易日的收盘价不低于“翔港转债”当期转股价格的

120%（含120%），即12.888元/股，若在未来连续20个交易日内，公司股票有5个

交易日收盘价均不低于当期转股价格的120%（含120%），将触发“翔港转债”的

有条件赎回条款，届时根据《上海翔港包装科技股份有限公司公开发行A股可转换

公司债券募集说明书》（以下简称“《募集说明书》”）中有条件赎回条款的相

关规定，公司董事会有权决定是否按照债券面值的105%加当期应计利息的价格赎

回全部或部分未转股的“翔港转债”。 

◼ 恒达新材：关于回购公司股份方案的公告（2024/3/12） 

拟回购股份的方式：集中竞价交易方式；拟回购股份的种类：公司已公开发行的

人民币普通股（A股）；拟回购股份的用途：在未来适宜时机用于员工持股计划或

股权激励；若公司未能在本次股份回购实施结果暨股份变动公告日后的3年内使用

完毕，则将依法履行减少注册资本的程序，未使用股份将被注销（如国家对相关

政策作调整的则按调整后的政策执行）。拟回购股份的价格区间：不超过人民币

39.37元/股（含本数），该股份回购价格上限不高于公司董事会通过回购股份决
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议前三十个交易日公司股票交易均价的150%，实际回购价格将综合回购实施期间

公司二级市场股票价格、财务状况和经营情况确定。拟用于回购的资金总额：不

低于人民币2,500万元（含本数）且不超过人民币5,000万元（含本数），具体以

回购期限届满或回购实施完毕时实际使用的资金总额为准。 

 

4.行业重要资讯 

◼ 国家统计局：2月各线城市商品住宅销售价格环比降幅总体收窄（财联社，

2024/3/15） 

国家统计局数据显示，2024年2月份，70个大中城市中，各线城市商品住宅销售价格

环比降幅总体继续收窄、同比继续下降。 

◼ 杭州二手房全面取消限购（第一财经，2024/3/14） 

杭州市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室发布《关于进一步优化房地产市场

调控措施的通知》，从加大住房保障力度、优化二手住房限购政策、优化增值税征

免年限、加快城市有机更新、落实房地产融资协调机制等方面进一步完善房地产市

场调控。值得关注的是，在二手房方面，杭州十区均不再限购，这意味着全国购房

者都可以在杭州购买二手房，且不限套数。 

◼ 国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（新华社，

2024/3/13） 

日前，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（以下简称

《行动方案》）。《行动方案》提出推动家装消费品换新。通过政府支持、企业让

利等多种方式，支持居民开展旧房装修、厨卫等局部改造，持续推进居家适老化改

造，积极培育智能家居等新型消费。推动家装样板间进商场、进社区、进平台，鼓

励企业打造线上样板间，提供价格实惠的产品和服务，满足多样化消费需求。 

 

5.行业周观点 

维持对行业超配评级。家居：国家统计局数据显示，2024年2月份，70个大中城市中，

各线城市商品住宅销售价格环比降幅总体继续收窄、同比继续下降。此外，杭州十

区均不再限购，这意味着全国购房者都可以在杭州购买二手房，且不限套数。日前，

国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（以下简称《行动

方案》）。《行动方案》提出推动家装消费品换新。通过政府支持、企业让利等多

种方式，支持居民开展旧房装修、厨卫等局部改造，持续推进居家适老化改造，积

极培育智能家居等新型消费。作为消费四大金刚之一的家居板块，估值仍处于历史

低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高且受政策利好下的智能家
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居及定制家居龙头企业。造纸：文化纸进入春季教辅教材的招标和生产阶段，下游

需求有望持续提升。建议继续关注轻工制造板块，重点关注业绩持续增长动能较强

的优质龙头企业。可关注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、顾家家居（603816）、

欧派家居（603833）。 

6.风险提示 

（1）房地产行业恢复不及预期。家居行业与房地产市场密切相关，宏观经济政策、消费

投资政策、房地产政策以及相关的法律法规的变动，都将对家居产品的供需水平及价格

造成影响。地产行业如若恢复不及预期，将对家居市场产生负面影响。 

（2）原材料价格上涨。家居产品的主要原材料为五金和木材，且家电制造属于劳动密集

型行业，若原材料因宏观经济变化和政策调整而导致价格出现较大增长，将会对公司的

经营业绩产生一定影响。 

（3）纸价涨幅低于预期。造纸企业与下游的供需博弈还在继续，提高产品价格或遇阻

力。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

603848 好太太 
公司晾晒赛道龙头企业，稳步推进全渠道布局，线下线上协同发展。此外，公司重视研发及

创新，不断提升产品竞争力。 

002572 索菲亚 
公司具备完善的经销渠道。“整家一体定制”打开了市场空间，服务群体数量和客单价的双

重提升有望带来业绩加速增长。 

603816 顾家家居 
公司是国内软体家具的龙头企业。公司拥有丰富的产品线、完善渠道体系和行业领先的生产

技术。 

603833 欧派家居 公司是国内定制家居行业橱柜、衣柜双龙头企业。公司的收入、利润规模均位列行业第一。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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