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氢能月报 

首个垃圾制氢项目开工，关注山东氢车+内蒙园

区外制氢政策 
  投资要点： 
 行情回顾：上月，氢能指数（iFinD）上涨10.13%，跑赢沪深300指

数0.78pct，板块整体表现强于大盘。 
 绿氢项目：2月跟踪到一个电解槽招投标项目，即鄂尔多斯市伊金霍

洛旗圣圆能源风光制氢加氢一体化项目50MW光伏14000Nmh制氢项

目（二期）。项目进展方面，2月跟踪到国内11个项目进展，涉及公

示、备案、获批、签约、开工和投产等环节。2月25日，佛山市南海

区垃圾资源化项目在狮山镇开工，这是全国首个生活垃圾制氢项目，

项目达产后每天可处理生活垃圾约500吨，每小时可产生纯度达

99.97%的绿氢超9100标立方米，能有效解决南海区当前氢能规模化

供应不足及成本较高的问题，实现绿色氢能就地规模化产出。 
 燃料电池：2月，燃料电池车销量为1000辆，同比+2400%、环比

+164.55%；产量为300辆，同比+200%、环比-2.60%。2月产销率为

333%，较上月有所上升。2月新增超161辆氢燃料电池车投运，其中

100辆中国一汽氢能重卡在河北港口集团京唐港投入运营，至此河钢

氢能的交通产业已初具规模，在运氢能重卡累计255辆。 
 加氢站：2月新增一座规划加氢站，截至2024年2月29日，中国加氢

站累计建成394座（不包括企业内部自用站）。除此以外，中国还有

在建加氢站22座，规划加氢站61座。 
 行业动态：山东省出台政策，指出自2024年3月1日起，对行驶山东

省省高速公路安装ETC套装设备的氢能车辆暂免收取高速公路通行

费，政策试行期2年；内蒙古允许在化工园区外建设电解水制氢项目

和制氢加氢站，且绿电制氢项目不需取得危险化学品安全生产许可 
 投资建议：  
 制氢：当前国内电力运营商和化工集团大力布局绿电制氢，电解槽是

绿氢项目核心设备。产品和渠道优势兼备的厂商有望脱颖而出，建议

关注华光环能、华电重工、双良节能、青达环保、昇辉科技。 
 储运：氢储运作为氢能产业的重要环节，是氢能实现大规模应用的关

键因素，其核心技术、关键设备与材料环节有望受益。建议关注压缩

机环节开山股份、冰轮环境，储氢瓶环节京城股份、兰石重装，固态

储氢环节圣元环保、复洁环保，氢液化环节中泰股份、蜀道装备，管

道环节久立特材、石化机械、东宏股份，阀门环节江苏神通、中核科

技，以及氢气密封的密封科技。 
 燃料电池：当前燃料电池车仍高度依赖补贴，商用车有望率先实现需

求突破，建议关注亿华通、雄韬股份。此外，建议关注稀缺的电解槽

和氢燃料电池检测标的科威尔。 
 加氢站：氢的加注作为连接氢源和交通、工业能源以及建筑等多个领

域用氢需求的重要环节，往往需要借助加氢站及相关成套设备来实

现，建议关注加氢站和综合能源站建设的佛燃能源。 
 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1 行情回顾：板块强于大盘，行业估值上升 

上月，氢能指数（iFinD）上涨 10.13%，跑赢沪深 300 指数 0.78pct，板块整体表

现强于大盘。 

图表 1：氢能指数（iFinD）行情走势 

 
数据来源：iFinD，华福证券研究所 

氢能板块个股表现：上月涨幅前五的个股为贝斯特、京城股份、美锦能源、德固特、

富瑞特装，跌幅前五的个股为长城电工、凯恩股份、圣元环保、江苏阳光、恒光股份。 

行业估值上升。截至 2024 年 2 月 29 日，氢能指数（iFinD） PE（TTM）为 15.56

倍（上月末为 14.18 倍），PB（LF）为 1.55 倍（上月末为 1.41 倍）。 
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图表 2：氢能板块月涨幅前五个股  图表 3：氢能板块月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：iFinD，华福证券研究所  数据来源：iFinD，华福证券研究所 

图表 4：20 年以来氢能指数（iFinD）PE(TTM)走势  
图表 5：20 年以来氢能指数（iFinD）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：iFinD，华福证券研究所  数据来源：iFinD，华福证券研究所 
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2 行业数据跟踪：首个生活垃圾制氢项目开工，多个企业氢车投运 

2.1  绿氢项目跟踪 

绿氢项目持续落地，全国首个生活垃圾制氢项目开工。2 月跟踪到一个电解槽招投

标项目，即鄂尔多斯市伊金霍洛旗圣圆能源风光制氢加氢一体化项目 50MW 光伏

14000Nmh 制氢项目（二期），其建设内容包括电解水制氢站及配套基础设施和一座

110 降压站，一期制氢规模为 12000Nm³/h。项目进展方面，2 月跟踪到国内 11 个项目

进展，涉及公示、备案、获批、签约、开工和投产等环节。2 月 25 日，佛山市南海区垃

圾资源化项目在狮山镇开工，这是南海首个“新环保+绿色能源”的新模式项目，也是

全国首个生活垃圾制氢项目。该项目位于狮山镇，占地约 87 亩，总投资约 5.87 亿元，

计划于 2024 年底前完成建设并投产运营，年产电子氢 7300 万标方(6518 吨)。项目达

产后每天可处理生活垃圾约 500 吨，每小时可产生纯度达 99.97%的绿氢超 9100 标立

方米，能有效解决南海区当前氢能规模化供应不足及成本较高的问题，实现绿色氢能就

地规模化产出。 

图表 6：2 月绿氢招投标项目进展 

项目名称 业主 要点 
制氢规模

（Nm³/h) 
类型 地区 

鄂尔多斯市伊金霍洛旗圣圆

能源风光制氢加氢一体化项

目 50MW 光伏 14000Nmh

制氢项目（二期） 

内蒙古圣圆氢能源

科技有限公司 

制氢项目建设电解水制氢站及配套基

础设施，一座 110 降压站，本期制氢

规模为 12000Nm3/h。 

12000 / 内蒙古 

 

数据来源：氢能汇，华福证券研究所 

 

图表 7：2 月绿氢项目进展 

项目名称 业主 项目内容 进展 涉及金额 地区 
哈尔滨市双城区

风光氢氨醇一体

化项目 

中能建氢能源

有限公司 

拟投资 300 亿元，在双城区建设风光氢氨醇一体化

项目，涵盖制氢、加氢、氢能化工、氢能装备全产

业链条，可完善哈尔滨市氢能全产业链建设。 

签约 300 亿元 黑龙江 

远景能源锡林郭

勒氢能装备产业

链项目 

远景能源 

一期建设高压碱水电解槽 1GW/年、低压水电解设

备 0.5GW/年的制造生产线,配套精雕机、硬密封裁

切机、测试装置等设备及其他辅助设施,建成达产后

实现产值 40 亿元/年,后期总产能可扩产至 4GW/

年。 

开工 1.5 亿元 内蒙古 

120MW 光伏发

电制 2000 吨/年

绿氢项目 

深圳赫美集团

股份有限公司 

深圳赫美集团控股子公司山西鹏飞氢美能源绿色发

展有限公司拟投资 7 亿元，新建 120MW 光伏发电

制 2000 吨/年绿氢项目，该项目将落户山西长治沁

源经济技术开发区。 

公示(拟

建) 
7 亿元 山西 

氢通新能源大功

率矿用燃料电池

制造基地项目 

氢通新能源 

总投资 31.2 亿元，占地面 100 亩，涉及产能 5000

台/年氢燃料电池系统生产工厂、500MW 风力发

电、制氢工厂、加氢站、氢能车辆运力平台等板

块。 

投运 
31.2 亿

元 
新疆 
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湖北大冶绿电绿

氢项目 

湖北光谷东国

有资本投资运

营集团有限公

司 

项目涵盖光伏发电、绿电制氢、氢储运加、氢能源

车辆采购与运营及数字化管理平台等氢能制储运加

用全产业链生态，将新建 1 座绿电制氢工厂、3 座

综合能源站（加氢、充电、加油一体） 

获批 
34.37 亿

元 

湖北大

冶 

中国化学 100 万

吨绿色甲醇项目 

绿色甲醇项目

公司、中国化

学 

悦达投资完成与中国化学集团旗下中化学建投集

团、赛鼎工程公司共同成立绿色甲醇项目公司事

宜，在盐城滨海沿海工业园投资建设 100 万吨/年

绿色甲醇项目、配套 225 万吨/年生物质颗粒项目

以及未来 10 万吨/年电解水制氢项目。 

启动 - 
江苏盐

城 

喇嘛甸油田低碳

示范区绿电制氢

试验工程项目 

大庆油田有限

责任公司天然

气分公司 

投资 2710.7 万元，新建 1000Nm3/h 制氢装置一

套，配套建设制氢装置厂房，6kV 供电线路和除盐

水装置，产出的氢气通过新建厂区氢气管网输至喇

二浅冷站外输气阀组进行掺氢试验。 

获批 
2710.7

万元 
黑龙江 

黑龙江省鸡西市

鸡东县风电耦合

生物质绿色甲醇

一体化（一期）

项目 

综能乡电航海

（鸡东县）新

燃料有限公司 

建设 30 万吨绿色甲醇工厂。电力来自风场和网上

绿电，生物质气化为甲醇合成提供碳源，生物质气

化与电解水制氢共同为甲醇合成提供氢气。 

备案 52 亿元 黑龙江 

新型氢醇电动重

卡产业基地项目 

航天安华(深圳)

科技有限公司 

一期工程预计年产 1 万台氢醇电动重卡动力总成，

二期工程则将建成年产 3 万台氢醇内燃机以及 10

万套电机和电控系统。 

投产 100 亿 内蒙古 

中石化广西北海

电解水制氢项目 
中石化 

电解水制氢装置采用单套碱性水电解设施操作，产

氢能力为 200Nm3/h；远期使用 1000Nm3/h 替代

现有的 200Nm3/h 电解槽 

公示(拟

建) 
/ 

广西北

海 

佛山南海区垃圾

资源化项目 
中鹏未来 

应用中鹏未来生活垃圾碳化气化制氢核心专利技

术，氢气产能 6518 吨/年 
开工 5.9 亿元 

广东佛

山 

 

数据来源：氢能汇，锡林郭勒盟行政公署，大冶市人民政府，高工氢电，华福证券研究所 

截至 2 月 29 日，中国累计共有绿氢项目 265 个。根据金联创氢能统计，截至 2024

年 2 月 29 日，中国累计共有绿氢项目 265 个。其中，前期项目 147 个，在建项目 62

个，建成项目 7 个，投产项目 34 个，终止 15 个。 

图表 8：中国绿氢项目累计数量及分布 

 

数据来源：金联创氢能，华福证券研究所 
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2.2  燃料电池跟踪 

2024 年 2 月燃料电池车销量为 1000 辆、产量为 300 辆。2 月，燃料电池车销量为

1000 辆，同比+2400%、环比+164.55%；产量为 300 辆，同比+200%、环比-2.60%。

2 月产销率为 333%，较上月有所上升。其中，1 月燃料电池商用车产销量分别为 308

辆和 378 辆，同比均有所提升；燃料电池乘用车均无新增产销量。 

图表 9：中国燃料电池车产销量（单位：辆） 

 

数据来源：中国汽车工业协会，Wind，华福证券研究所 

 

2 月新增超 161 辆氢燃料电池车投运。其中，鲲华科技助力新疆哈密首批 25 台氢

能重卡示范运营，单车平均年运行里程超过 7 万公里，主要用于煤炭企业内倒运输场景；

中国一汽氢能重卡在河北港口集团京唐港投入运营，至此河钢氢能的交通产业已初具规

模，在运氢能重卡累计 255 辆。 
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图表 10：中国燃料电池商用车产销量（单位：辆）  
图表 11：中国燃料电池乘用车产销量（单位：辆） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 12：中国 2 月氢燃料电池车投运情况 
时间 省份 车企 接车方 车型 数量(辆) 系统商 

2024/2/1 广东 飞驰 易运运 冷藏车 10 清极能源 

2024/2/4 河北 安徽合力 港务集团 牵引车 5 华昌能源科技 

2024/2/5 新疆 江淮 疆钠集团 重卡 25 鲲华科技 

2024/2/7 黑龙江 吉利星际 大庆交通集团 客车 21 - 

2024/2/27 广东 现代 / 轻卡 100 HTWO 

2024/2/28 河北 中国一汽 河钢集团 重卡 / 未势能源 

合计 161  
 

数据来源：金联创氢能，华福证券研究所 

 

2.3 加氢站跟踪 

2 月新增一座规划加氢站。本月追踪到 1 座新增加氢站动态。2 月 26 日，湖南汽车

制造有限责任公司长沙分公司湖汽公司长沙氢能一体站示范项目环境影响报告获批。项

目总投资 4200 万元，计划建设一座制氢规模 2000Nm3/h 和加氢规模 2000kg/天的制氢

加氢一体站。 

图表 13：中国燃料电池车产销量（单位：辆） 
加氢站项目 省份 车企 总投资 制氢规模 加氢规模 

长沙制加氢一体站 湖南 湖南汽车制造 4200 万 2000Nm³/h 2000kg/日 
 

数据来源：金联创氢能，华福证券研究所 

截至 2 月底中国加氢站累计建成 394 座。根据金联创氢能统计，截至 2024 年 2 月

29 日，中国加氢站累计建成 394 座（不包括企业内部自用站）。除此以外，中国还有

在建加氢站 22 座，规划加氢站 61 座。 

图表 14：中国加氢站数量统计（单位：座） 

 

数据来源：金联创氢能，华福证券研究所 
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3 行业动态：关注山东氢车+内蒙园区外制氢政策 

山东：氢能车辆免收高速通行费 

山东省交通运输厅等单位发布了《关于对氢能车辆暂免收取告诉公路通行费的通

知》，为积极推进“氢进万家”科技示范工程，鼓励氢能车辆开展跨区运营，按照省有

关要求，对氢能车辆暂免收取高速公路通行费有关事宜：自 2024 年 3 月 1 日起，对行

驶山东省省高速公路安装 ETC 套装设备的氢能车辆暂免收取高速公路通行费。政策试

行期 2 年，到期后依据执行情况适时调整。山东此举有望加速其他省份跟进推出氢能车

免征高速费等政策。 

内蒙古：允许在化工园区外建设电解水制氢项目 

2 月 26 日，内蒙古能源局等部门联合发布《关于加快推进氢能产业发展的通知》，

其中允许在化工园区外建设太阳能、风能等可再生能源电解水制氢项目和制氢加氢站，

太阳能、风能等可再生能源电解水制氢项目不需取得危险化学品安全生产许可。 

多部门发布推动铁路行业低碳发展实施方案 

2 月 6 日，国家铁路局、国家发改委、生态环境部五部门联合发布《推动铁路行业

低碳发展实施方案》，提出要推进铁路电气化改造，积极探索推广自洽式风光氢储绿色

能源供电新模式和优化运用传统电气化制式；加快机车车辆更新换代。推动氢燃料电池、

低碳燃料发动机及多元组合动力在站场调车作业及短途低运量城际、市域客运牵引场景

的示范应用。降低内燃机车排放水平。开发储能、燃料电池、替代燃料等低碳新技术。 

生态环境部：国家重点氢能开发利用技术 

2 月 18 日，生态环境部发布《国家重点低碳技术征集推广实施方案》，指出：氢能

开发利用技术包括基于可再生能源的低成本(离网、可中断负荷)大规模制氢技术，分布

式可再生能源制氢技术，工业副产氢高效提纯技术，经济安全高效的氢能储运技术，氢

燃料电池开发及燃料电池分布式发电技术等。 

国家能源局：明确氢能重点专业方向 

2 月 7 日，国家能源局公布《2024 年能源行业标准计划立项指南》，指出氢能重点

专业方向包括，F21 基础与安全、F22 氢制备、F23 氧储存和输运、F24 氢加注、F25

燃料电池等氢能应用、F26 其他。 

四川德阳东方电气氢能全产业链科技创新应用实践凸显潜力 

 2 月 28 日，国家能源局公布能源绿色低碳转型典型案例名单，其中包括了氢

能领域的典型案例——四川德阳东方电气氢能全产业链科技创新应用实践，由东方电气
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集团东方锅炉股份有限公司申报。 

发改委、国家能源局：加强电网调峰储能和智能化调度能力建设 

2 月 27 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加强电网调峰储能和智能化调

度能力建设的指导意见》，提出探索推动储电、储热、储冷、储氢等多类型新型储能技

术协调发展和优化配置，以满足能源系统多场景应用需求，加强电网调峰储能和智能化

调度能力建设。 

 

4 投资组合及建议 

制氢：当前国内电力运营商和化工集团大力布局绿电制氢，电解槽是绿氢项目核心

设备。目前国内多个项目陆续备案投运，且已有地方出台实质性利好政策，有望带动相

关项目加快建设，电解槽招投标放量后电解槽企业订单有望加速落地。同时欧洲、中东

等海外地区亦在规划大规模绿氢项目，关注电解槽出海机会。产品和渠道优势兼备的厂

商有望脱颖而出，建议关注华光环能、华电重工、双良节能、青达环保、昇辉科技。 

储运：氢储运作为氢能产业的重要环节，是氢能实现大规模应用的关键因素，其核

心技术、关键设备与材料环节有望受益。建议关注压缩机环节开山股份、冰轮环境，储

氢瓶环节京城股份、兰石重装，固态储氢环节圣元环保、复洁环保，氢液化环节中泰股

份、蜀道装备，管道环节久立特材、石化机械、东宏股份，阀门环节江苏神通、中核科

技，以及氢气密封的密封科技。  

燃料电池：当前燃料电池车仍高度依赖补贴，商用车有望率先实现需求突破，建议

关注亿华通、雄韬股份。此外，建议关注稀缺的电解槽和氢燃料电池检测标的科威尔。 

加氢站：氢的加注作为连接氢源和交通、工业能源以及建筑等多个领域用氢需求的

重要环节，往往需要借助加氢站及相关成套设备来实现。近年来我国多个地区加氢站数

量稳步增长，建议关注加氢站和综合能源站建设的佛燃能源。 

 

5 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对新型电力系统行业中的企业业绩有重大影响，

若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响公司的市

场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若项目

推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影响。 
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市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，同

时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开资料

均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有效反映当

前行业或公司的基本面状况。 
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