
摘要

3月 15日央行公布前两个月社融规模增量为 8.06万亿元，

比上年同期少 1.1 万亿元。其中对实体经济发放的人民币贷款

增加 5.82 万亿元，同比少增 9324 亿元，是前两个月社融同比

少增的主要原因。政府债券净融资 8958 亿元，同比少 3320

亿元。

前两个月信贷口径人民币贷款增加 6.37 万亿元，同比少

增 3400 亿元。企业中长期贷款新增 4.6 万亿元，比上年同期

少增 100 亿元；企业短期贷款增加 1.99 万亿元，比上年同期

少增 985 亿元；企业票据融资减少 1.25 万亿元，比上年同期

多减 7384 亿元。前两个月住户贷款增加 3894 亿元，其中，短

期贷款减少 1340 亿元，比上年同期少增 2899 亿元；住户中长

期贷款增加 5234 亿元，比上年同期多增 2140 亿元。单独拿出

2 月份，住户部门短期贷款减少 4868 亿元，中长期贷款减少

1038 亿元，居民对增加负债还是比较谨慎。中指研究院数据，

2024 年 1-2 月中国 TOP100 房企销售总额为 4762.4 亿元，同比

下降 51.6%。

2 月末，广义货币(M2)余额同比增长 8.7%，与市场预期和

上月末相同；狭义货币(M1)余额同比增长 1.2%，1 月 M1 同比

增长 5.9%更多是春节因素影响下的短期冲高，去年 12 月 M1

同比增长 1.3%。2 月 M1 低增速表明企业部门在资金运用上继

续保守。

总体上来看，今年前 2 个月人民币贷款及社会融资规模增

量仍创历史同期次高水平；2 月末社融规模存量同比增长 9%，

人民币贷款余额同比增长 10.1%，基本符合市场预期。
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2 月居民谨慎增加负债
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3 月 15 日央行公布前两个月社融规模增量为 8.06 万亿元，比上年同期少 1.1 万亿元。其中对实

体经济发放的人民币贷款增加 5.82 万亿元，同比少增 9324 亿元，是前两个月社融同比少增的主要

原因。政府债券净融资 8958 亿元，同比少 3320 亿元。企业债券净融资 6592 亿元，同比多 1293 亿

元。非标融资（委托贷款、信托贷款、未贴现的银行承兑汇票）增加 2721 亿元，同比少 684 亿元。

前两个月信贷口径人民币贷款增加 6.37 万亿元，同比少增 3400 亿元。前两个月企业贷款增加

5.43 万亿元。其中企业中长期贷款新增 4.6 万亿元，比上年同期少增 100 亿元；企业短期贷款增加

1.99 万亿元，比上年同期少增 985 亿元；企业票据融资减少 1.25 万亿元，比上年同期多减 7384 亿

元。与上年同期相比，企业新增中长期贷款大致相同，企业票据融资同比缩减较多。今年央行要求

信贷“均衡投放”。央行官员也曾表示对于单月信贷数据的波动也不要过多解读。前两个月住户贷

款增加 3894 亿元，其中，短期贷款减少 1340 亿元，比上年同期少增 2899 亿元；住户中长期贷款增

加 5234 亿元，比上年同期多增 2140 亿元。单独拿出 2 月份，住户部门短期贷款减少 4868 亿元，中

长期贷款减少 1038亿元，居民对增加负债还是比较谨慎。中指研究院数据，2024年 1-2月中国 TOP100

房企销售总额为 4762.4 亿元，同比下降 51.6%。

2 月末，广义货币(M2)余额同比增长 8.7%，与市场预期和上月末相同；狭义货币(M1)余额同比

增长 1.2%，1 月 M1 同比增长 5.9%更多是春节因素影响下的短期冲高，去年 12 月 M1 同比增长 1.3%。

2 月 M1 低增速表明企业部门在资金运用上继续保守。

总体上来看，今年前 2 个月人民币贷款及社会融资规模增量仍创历史同期次高水平；2 月末社

融规模存量同比增长 9%，人民币贷款余额同比增长 10.1%，基本符合市场预期。
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