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报告摘要

市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块下跌 1.41%，2024 年初

至今家电板块涨幅为 10.21%，在申万一级行业中涨幅排名居首。2）个股

方面，长虹美菱、四川九洲、虹美菱 B年初以来累计涨幅位居前三。3）

资金方面，本周北向资金净流入 328.20 亿元，南向资金净流入 193.94

亿元。

楼市数据跟踪：2024 年 2 月，国内 30 大中城市商品房成交面积和成

交套数分别为 484.61 万平方米（-58.47%）和 4.84 万套（-57.80 %），同

比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。

我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有

望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、彩电等大家电板块的发展。

销售数据跟踪：白厨小线上表现较好，扫地机、洗地机线上亮眼。1）

白电板块，空调线上快速增长，美菱冰箱、美的空调、松下/东芝干衣机

线上亮眼。2）黑电板块，黑电需求有待提振，红米线下逆势实现靓丽增

长。3）厨电板块，烟灶、洗碗机线上双位数增长，老板/火星人集成灶线

上亮眼。4）小家电板块，扫地机线上销售增速靓丽，电蒸锅全渠道高增；

2024M2 咖啡机线上销额平稳增长，智能马桶线上销售有待提振。

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧张、汇

率波动、研发成果不及预期等。
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一、 市场行情回顾：家电板块下跌 1.41%，2024 年 2 月新房销售
短期承压

本周家电板块下跌 1.41%，长虹美菱、四川九州今年来累计涨幅居前。 1）指数方面，本周

（2024 年 3 月 11 日-2024 年 3 月 15 日）家电板块下跌 1.41%，表现弱于深证成指（2.60%）、沪

深 300（0.71%）和上证指数（0.28%）；2024 年初至今家电板块涨幅为 10.21%，在申万一级行业

中涨幅排名居首。2）个股方面，长虹美菱、四川九洲、虹美菱 B年初以来累计涨幅位居前三，春

光科技、毅昌科技、高斯贝尔年初以来累计跌幅较大。

图表 1：2024 年初至今家电板块呈上涨趋势，总体表现好于上证指数、深证成指和沪深 300 指数

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）
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图表 2：2024 年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名居首

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）

图表 3：2024 年初至今家电板块个股涨幅 图表 4：2024 年初至今家电板块个股跌幅

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院

南北向资金均大幅流入，其中北向资金流入量大于南向。本周（2024 年 3 月 11 日-2024 年 3

月 15 日）北向资金净流入 328.20 亿元，较上周增加 359.27 亿元；南向资金净流入 193.94 亿元，

较上周增加 38.54 亿元。
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图表 5：本周（2024/3/11-3/15）南北向资金均大幅流入，北向资金流入量大于南向

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）

2024 年 2 月商品房成交面积和套数同比有所回落，整体楼市销售短期承压。2024 年 2 月，

国内 30 大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 484.61 万平方米（-58.47%）和 4.84 万套

（-57.80 %），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。我们认

为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、

冰箱、洗衣机、彩电等大家电板块的发展。
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图表 6：2024M2 国内 30 大中城市商品房成交面积 484.61 万平方米（-58.47%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）

图表 7：2024M2 国内 30 大中城市商品房成交套数 4.84 万套（-57.80 %）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）
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二、 销售数据跟踪：白厨小线上表现较好，扫地机、洗地机线上
亮眼

根据奥维云网数据，从行业端看，2024W10（3.4-3.10）白电、厨电、小家电线上表现较好，

全行业线下需求有待提振。分板块看，2024W10 白电板块线上需求回升，空调销额、干衣机销量

增速较快。黑电板块，黑电全渠道需求较弱，均价有所提升。厨电板块，燃气灶、洗碗机线上销

售双位数增长，厨电线下需求短期承压。小家电板块，扫地机线上销售、洗地机线上销量增长亮

眼，电蒸锅全渠道销售高增；2024M2 咖啡机线上销额平稳增长，智能马桶线上销售有待提振（其

他各品类分品牌数据详见家电团队周度数据库产品）。

图表 8：2024W10 白厨小线上表现较好，扫地机、洗地机线上亮眼

资料来源：奥维云网，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 15 日）
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三、 投资建议

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注和左

侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024 年初商品房成交面积和成

交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板

块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，厨房小家电受益

于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游零部件市场规模扩容。
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四、 风险提示

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入水平

以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓导致用户

购买力下降，将对行业增长产生负面影响。

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制公司

业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企业日

常经营和盈利能力产生负面影响。

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可能持

续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，将会给公

司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果

相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的产品研发带来不利

的影响。
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投资评级说明
1、行业评级

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上；

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间；

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。

2、公司评级

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上；

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间；

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间；

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。

太平洋研究院

北京市西城区北展北街 9号华远企业号 D座二单元七层

上海市浦东南路 500 号国开行大厦 10 楼 D 座

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19 层 1904 号

广州市大道中圣丰广场 988 号 102 室



研究院

中国北京 100044

北京市西城区北展北街九号

华远·企业号 D座

投诉电话： 95397

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com

重要声明

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。


	一、市场行情回顾：家电板块下跌1.41%，2024年2月新房销售短期承压
	二、销售数据跟踪：白厨小线上表现较好，扫地机、洗地机线上亮眼
	三、投资建议
	四、风险提示

