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新闻

 国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》：3 月

13日，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，《方

案》指出支持交通运输设备和老旧农业机械更新。持续推进城市公交车电动

化替代，支持老旧新能源公交车和动力电池更新换代。加快淘汰国三及以下

排放标准营运类柴油货车。加强电动、氢能等绿色航空装备产业化能力建设。

加快高耗能高排放老旧船舶报废更新，大力支持新能源动力船舶发展，完善

新能源动力船舶配套基础设施和标准规范，逐步扩大电动、液化天然气动力、

生物柴油动力、绿色甲醇动力等新能源船舶应用范围。加快风电光伏、动力

电池等产品设备残余寿命评估技术研发，及时完善退役动力电池、再生材料

等进口标准和政策。

 宁德时代 2023年归母净利润 441.21亿，分红超 220亿元：3月 15日晚

间，宁德时代发布业绩公告。财报显示，宁德时代 2023 年实现营业收入

4009.17 亿元，同比增长 22.01%；实现归母净利润 441.21 亿元，同比增长

43.58%；实现扣非归母净利润 400.9亿元，同比增长 42.10%。年报显示，宁

德时代第一大营收来源仍旧为动力电池系统，这一业务实现营收 2852.53 亿

元，占总营收的 71.15%，相比上年的 72%基本持平。同时，宁德时代抛出了

一份高达 220.6 亿元的利润分配方案，每持有一手（100 股）宁德时代股票，

将获得近 503 元的分红。

 2023 年中国储能累计装机功率约为 83.7GW：3 月 10 日消息，在第十四

届中国国际储能大会暨展览会上，中国化学与物理电源行业协会秘书长王泽

深表示，中国化学与物理电源行业协会储能应用分会统计数据显示，2023 年

全球储能累计装机功率约 294.1GW，其中：新型储能累计装机量约 88.2GW，

占比为 30.0%；抽水蓄能累计装机量约 201.3GW，占比为 68.4%；蓄冷蓄热累

计装机量约 4.6GW，占比为 1.6%。2023 年全球新型储能新增装机中，各技术

路径占比情况为：锂离子电池占比为 92.7%，压缩空气储能占比为 1.4%，飞

轮储能占比为 0.4%，液流电池占比为 1.7%，钠离子电池占比为 1.7%，铅蓄

电池占比为 2.0%。2023 年中国储能累计装机功率约为 83.7GW。其中：新型

储能累计装机功率约为 32.2GW，同比增长 196.5%，占储能装机总量的 38.4%。

价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚数据，3月 16日，方形动力电芯（三元）

市场均价为 0.5 元/Wh，方形动力电芯（磷酸铁锂）市场均价为 0.4 元/Wh，

较上周同期价格持平。本周锂电市场供应充足，电芯大厂装置负荷维持在 5-6
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成左右，中小电芯厂维持中低负荷生产；需求方面，新能源车和动力电池三

月需求回暖，汽车以旧换新支持政策的逐步落地，有望进一步刺激新能源汽

车市场的增长。预计短期内锂电池价格将保持稳定。

 碳酸锂价格：根据Wind数据，3月 16日，碳酸锂市场均价为 11.2万元

/吨，较上周同期价格上涨 3.1%。供应端，目前锂辉石矿价格回暖，澳矿 CIF

价格涨回 1000 美元以上，锂盐厂当前挺价心态浓重，短期易涨难跌；下游

虽有补库但原料库存水平并不高，多为缺货刚需补库，当前需求明显呈现出

良好态势。我们预计下周碳酸锂价格小幅震荡运行。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，3月 16日，三元材料 523市场均价

为 13.2 万元/吨，较上周价格上涨 0.2%。供应量较上周上行，现市场头部三

元企业开工依旧不足五成，主做 6 系厂家本周开工拉涨至 5 成以上；需求

方面，动力市场小幅回暖，6系产品（中镍三元为主）需求增加；利润方面，

多数厂家亏损，国内市场竞争激烈，不断拉低价格。我们预计下周三元材料

价格将随原材料上涨而小幅上涨。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，3月 16日，磷酸铁锂动力型全国均

价在 4.4万元/吨左右，储能型全国均价在 4.2万元/吨左右，较上周价格不变。

需求方面，头部效应明显，实质性需求仍显疲软；供应反面，头部厂负荷普

遍维系在 7成至满负荷，中部企业负荷 5-6 成；利润方面，铁锂企业成本持

续倒挂，部分电价较高的企业亏损更为严重。我们预计短期铁锂窄幅调整，

然锂价高涨的情绪下，后续铁锂价格可能挺涨。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，3月 16日，中国锂电负极材料市场

均价为 3.5万元/吨，较上周同期价格不变。本周负极材料市场产能供应充足，

负极材料市场整体开工率上行；负极石墨化加工费用低位持稳，原料端价格

有所下调，负极材料成本下行，预计下周负极材料市场价格维持稳定。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，3月 16日，国内 7微米湿法隔膜市场均

价在 1.0元/平方米，较上周价格下降 13.6%，国内干法隔膜主流产品价格在

0.4 元/平方米，较上周价格下降 10.2%。供应方面，多数隔膜厂商提升产线

开工；需求方面，隔膜头部厂商与二三线开工分化较为严重，部分排名靠后

的厂商订单依旧较为缺乏。综合来看，当前隔膜产业链整体过剩的趋势已逐

步显现，但由于部分隔膜价格贴近生产成本，后期价格降幅有望逐步放缓。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，3 月 16 日，六氟磷酸锂均价 7 万元/

吨，较上周上涨 7.7%，电解液市场均价为 2.1万元/吨，较上周同期价格不变。

本周上游原料六氟磷酸锂价格涨幅较大，短期价格将持续上调；电解液企业

普遍认为原料价格提升空间不大，难以传导至电解液价格；库存量持续回升，

利润仍处于偏低状态。预计下周电解液市场价格保持稳定。

投资建议

 新能源车和动力电池三月需求回暖，汽车以旧换新支持政策的逐步落地，



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 3

有望进一步刺激新能源汽车市场的增长，碳酸锂价格上涨带动锂电产业链价

格上涨，长期来看，车企为保证利润或将给上游传导降本压力，供给端产能

尚未出清，预计产业链价格后续或将回落。重点关注：宁德时代，恩捷股份，

中国天楹，天奈科技，双星新材，传艺科技，南都电源，科陆电子。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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