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 走势比较 

 

  

 子行业评级 
 
白色家电Ⅱ 无评级 
黑色家电Ⅱ 无评级 
小家电Ⅱ 无评级 

照明电工及其他 无评级 
厨房电器Ⅱ 无评级  

 推荐公司及评级 
 
美的集团 买入 
海尔智家 买入 
格力电器 买入 
海信家电 增持 

海信视像 买入 
TCL 电子 买入 
老板电器 买入 
小熊电器 买入 

九阳股份 买入 
新宝股份 买入 
苏泊尔 买入 
飞科电器 买入  
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报告摘要 
 

2024 年 AWE 精彩纷呈，可视化、美观化、精致化、细分化四大趋势

凸显。2024年 3月 14-17日，2024年中国家电及消费电子博览会（AWE2024）

在上海新国际博览中心举办。我们团队通过参观展馆，总结出四大家电发

展趋势：1）可视化：透视窗设计渗透家电多品类，有效提升用户使用体

验；2）美观化：家电外观设计突破刻板印象，颜色图案逐渐多元；3）精

致化：瞄准精致生活需求，高端大家电+新兴小家电更具仪式感；4）细分

化：目标人群不断细化，母婴、宠物等概念更受关注。 

建议关注：白电及智能家居板块美的集团、海尔智家、格力电器、海

信家电；黑电板块海信视像、TCL 电子；厨电板块老板电器；厨房小家电

板块小熊电器、九阳股份、新宝股份、苏泊尔；个护小家电板块飞科电器。 
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证券分析师：孟昕 
E-MAIL：mengxin@tpyzq.com 
分析师登记编号：S1190524020001 

研究助理：赵梦菲 
E-MAIL：zhaomf@tpyzq.com 
一般证券业务登记编号：S1190124030006   

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧张、汇

率波动、研发成果不及预期等。 
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一、 可视化设计思路渗透家电多品类，有效提升用户使用体

验 
 

透视窗设计增强产品使用效果，可视化家电有效提升用户体验。1）可视化冰箱：本次 AWE

海尔、LG 等品牌都展出了带有透视窗的冰箱产品，其中 LG 品牌冰箱的透视窗通过采用三层

填充氩气的钢化玻璃材质，起到有效隔温的作用。我们认为，可视化的设计可以让消费者更

加直观的看到冰箱内部食材状态和位置，帮助其及时跟踪食物新鲜度的同时，减少开门导致

的冰箱内部温度波动造成食材加速腐败情况的出现。2）可视化空气炸锅：九阳、飞利浦等多

品牌均推出在上方或者侧面带有透视窗的空气炸锅产品；我们认为，可视化的设计不仅帮助

消费者实时跟踪菜品烹饪状态，还在一定程度增加用户烹饪过程中的趣味性。 

 

 

图表1：LG和海尔均推出带透视窗的冰箱产品 

  
资料来源：AWE，太平洋证券整理 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业点评 P4 2024 年 AWE精彩纷呈，可视化、美观化、精致化、细分化四大
趋势凸显  

 

图表2：可视化空气炸锅可直观看到食物烹饪状态 

  
资料来源：AWE，太平洋证券整理 

 

 

 

二、 家电外观设计突破刻板印象，颜色图案逐渐多元化 
 

LG可变色冰箱为行业提供外观设计新思路，壁画电视让客厅环境更美观。1）白电方面：

以冰箱为例，本次 TCL 展出了喷绘彩色图案的冰箱新品，LG则展出了可通过手机 APP控制柜

门表面颜色的冰箱。我们认为，本次展出的新品为行业外观设计提供了新思路，未来白电外

观或将不再拘泥于纯色，个性化的图案和颜色的变换均可为消费者带来更多的选择。2）黑电

方面：本次 AWE 海尔旗下的高端品牌卡萨帝、海信、长虹等多个品牌均展出了壁画电视这一

产品形态，该类产品通过超薄贴墙的设计更好的融入客厅家居环境，兼具实用性和美观性，

也在一定程度上突破了黑电“傻大黑粗”的传统形态。 
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图表3：LG 可变色冰箱为行业提供外观设计新思路  图表4：壁画电视超薄设计更好融入客厅环境 

 

 

 

资料来源：AWE，太平洋证券整理  资料来源：AWE，太平洋证券整理 

 

 

易清洁材质支持浅色厨电外观，飞科推出个性化机甲风剃须刀。1）厨电方面：传统烟灶

品类以往多采用深色外观或系出于对油烟污渍的考虑，本次老板电器展出易清洁的浅色烟灶

产品，通过纳米防污技术有效减少油烟附着弄脏烟灶表面，使得产品可以适配更多家装风格。

2）小家电方面：飞科展出多款与漫威英雄联名的设计款产品，以及机甲风外观的新品；我们

认为，漫威系列主题和机甲风格产品的外观设计更偏男性化，均更契合公司目标客群审美，

有望助力公司产品更受市场青睐。 
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图表5：老板电器展出易清洁的浅色烟灶产品  图表6：飞科展出机甲风外观新品 

 

 

 

资料来源：AWE，太平洋证券整理  资料来源：AWE，太平洋证券整理 

 

三、 瞄准精致生活需求，高端大家电+新兴小家电更具仪式感 
 

大家电创新满足高端人群需求，咖啡机、泡脚桶等小家电广受欢迎。1）高端大家电：本

次 AWE TCL等品牌展出制冰冰箱，具备即时自动制冰功能，满足亲友聚会、个性调酒等居家

场景需求，为消费者提供精致生活体验；LG等品牌展出蒸汽衣物护理机，满足高端人群轻奢

衣物护理需求。2）性价比小家电：飞利浦等品牌开展咖啡品尝活动广受欢迎，瞄准精致群体

并进行消费者品类教育；小熊展出智能泡脚桶，把握“爱自己”消费心理，关注生活品质提

升。 

图表7：高端大家电精致创新  图表8：咖啡机等品类提升生活仪式感 

 

 

 
资料来源：AWE，太平洋证券整理  资料来源：AWE，太平洋证券整理 
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四、 目标人群不断细化，母婴、宠物等概念更受关注 
 

目标人群及使用场景更为细化，品牌及产品升级方向更关注个性。1）母婴概念：本次 AWE

苏泊尔展出了专注母婴赛道的子品牌芮好，覆盖智能控温调奶器、智屏风冷款调奶器、双向

匀速摇奶器等单品，以强劲的产品力为基础，精细化人群定位以满足母婴群体需求。2）宠物

概念：本次 AWE 宠物场景受到关注，萤石网络展出解决宠物毛发清洁问题的 AI 智能扫拖宝，

飞利浦推出宠物净化器，格力、统帅搭建宠物场景，或能实现人群破圈。 

 

图表9：苏泊尔展出母婴品牌芮好  图表10：萤石网络、飞利浦等展出宠物电器 

 

 

 
资料来源：AWE，太平洋证券整理  资料来源：AWE，太平洋证券整理 
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重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 
2024/03/1

7 

000333 美的集团 买入 4.22  4.82  5.21  5.77  15.17  13.28  12.29  11.10  64.02  

600690 海尔智家 买入 1.56  1.78  2.03  2.30  15.31  13.42  11.76  10.38  23.88  

000651 格力电器 买入 4.35  4.91  5.32  5.74  8.92  7.91  7.30  6.76  38.82  

000921 海信家电 增持 1.05  2.06  2.37  2.72  26.84  13.68  11.89  10.36  28.18  

600060 海信视像 买入 1.28  1.64  1.91  2.21  19.15  14.95  12.83  11.09  24.51  

01070 TCL电子 买入 0.18  0.23  0.31  0.37  17.00  13.30  9.87  8.27  3.06  

002508 老板电器 买入 1.66  1.96  2.19  2.43  15.12  12.81  11.46  10.33  25.10  

002959 小熊电器 买入 2.48  2.74  3.32  3.84  23.38  21.16  17.46  15.10  57.97  

002242 九阳股份 买入 0.69  0.72  0.83  0.95  16.88  16.18  14.04  12.26  11.65  

002705 新宝股份 买入 1.16  1.19  1.38  1.55  13.91  13.56  11.70  10.41  16.14  

002032 苏泊尔 买入 2.56  2.70  2.98  3.28  22.76  21.58  19.55  17.77  58.27  

603868 飞科电器 买入 1.89  2.34  2.75  3.20  26.83  21.67  18.44  15.84  50.70   
资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理（注：除美的集团外，其他公司 EPS 均为 wind 一致预期；

TCL 电子单位为港元，其他公司 EPS 均为人民币） 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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