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核心摘要

 行业要闻及简评：1）政府采购需求标准更新，将加快我国信创产业的发展。3月11日，中央政府采购网发布《关于更新中央国家机关台

式计算机、便携式计算机批量集中采购配置标准的通知》 （以下简称《通知》） 。《通知》在台式计算机、便携式计算机批量集中采

购配置标准2024版中，对采购预算、以及CPU、操作系统等相关配置的选购标准给出了明确指标。此次发布的《通知》是对政府采购需

求标准的进一步完善和细化，将进一步加快党政信创的推进，加快我国信创产业的发展。我国信创工程市场空间巨大。我们认为，在政

策与市场的双轮驱动下，我国信创工程将迎来新一轮的快速发展周期，国产软硬件厂商将深度受益。

 重点公司公告：1）工业富联公告2023年年度报告。2）恒华科技公告2023年年度报告。3）慧博云通公告2023年度业绩快报。4）华平股

份公告向特定对象发行股票预案。

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨2.37%，沪深300指数上涨0.71%，前者跑赢后者1.66pct。截至上周最后一个交易日，计算机

行业市盈率为43.7倍。计算机行业349只A股成分股中，287只股价上涨，1只平盘，55只下跌，6只持续停牌。

 投资建议：信创方面，政府采购需求标准更新，将加快我国信创产业的发展。AI方面，当前，全球范围内大模型领域的竞争依然白热化，

这将持续拔升大模型的整体能力水平，提升大模型的多模态能力。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升级将为全球和中国AI算力市

场的增长提供强劲动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产AI芯片产业链将加快成熟，相关AI芯片和服务器厂商将深

度受益。另外，在应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC产业未来发展前景广阔。在标的方面：1)算力方面，推荐浪潮信息、中

科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注工业富联、寒武纪、景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2)算法

方面，推荐科大讯飞；3)应用场景方面，强烈推荐中科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯

股份；4)网络安全方面，强烈推荐启明星辰。

 风险提示：1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）国产替代不及预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

政府采购需求标准更新，将加快我国信创产业的发展

事件描述：3月11日，中央政府采购网发布《关于更新中央国家机关台式计算机、便携式计算机批量集中采购配置标准的通知》 （以下

简称《通知》）。

点评：政府采购需求标准进一步完善和细化，将进一步加快党政信创的推进。近日，中央政府采购网发布《通知》，强调“乡镇以上党
政机关，以及乡镇以上党委和政府直属事业单位及部门所属为机关提供支持保障的事业单位在采购台式计算机、便携式计算机时，应当
将CPU、操作系统符合安全可靠测评要求纳入采购需求”。此外，《通知》还强调，“即日起，填报台式计算机、便携式计算机批量集中
采购计划时，请严格遵守财库〔2023〕29号、30号文要求，根据实际需求在2024版配置包中合理选择相应配置”。本次《通知》在台式
计算机、便携式计算机批量集中采购配置标准2024版中，对采购预算、以及CPU、操作系统等相关配置的选购标准给出了明确指标。此次
发布的《通知》是对政府采购需求标准的进一步完善和细化，将进一步加快党政信创的推进，加快我国信创产业的发展。

行业信创将陆续进入常态化发展阶段。2023年以来，信创订单在金融、电信等行业持续落地。金融方面：2023年，宇信科技、神州数码、
南天信息等联合中标中信银行65亿的通用基础设施集成商入围采购项目，含包括服务器在内的9类设备；根据采招网信息，2024年2月18
日，《中国农业发展银行信创终端框架协议采购项目》发布，主要针对兆芯台式机（3000台）、兆芯笔记本（2000台）、飞腾台式机
（3000台）、飞腾笔记本（2000台）进行采购。电信方面：2024年2月1日，中国移动发布《2024年PC服务器产品集中采购招标公告》，
预估采购规模约为26.45万台，其中ARM服务器7.66万台。我们判断，2024年，金融、电信等八大行业信创将陆续进入常态化发展阶段。

我国信创工程市场空间巨大。信创产业链包括PC和服务器整机，以及芯片、操作系统、中间件、数据库、办公软件等核心组件。根据我
们的测算，2023年-2028年，我国信创PC和服务器合计出货量将超过3000万台，合计市场规模将超过4000亿元。当前，信创工程在政府部
门以及行业端持续推进。我们认为，在政策与市场的双轮驱动下，我国信创工程将迎来新一轮的快速发展周期，国产软硬件厂商将深度
受益。

资料来源：中央政府采购网，采招网，中国移动采购与招标网，平安证券研究所



重点公司公告

 【工业富联】公司公告2023年年度报告。公告称，2023年，公司实现营业收入4763.40亿元，同比减少6.94%；实现归母净利润

210.40亿元，同比增长4.82%；实现扣非归母净利润202.09亿元，同比增长9.77%，EPS为1.06元/股。（公司公告3/13）

 【恒华科技】公司公告2023年年度报告。公告称，2023年，公司实现营业收入8.29亿元，同比增长36.46%；实现归母净利润

0.18亿元，同比增长108.15%；实现扣非归母净利润0.14亿元，同比增长106.18%，EPS为0.03元/股。（公司公告3/14）

 【慧博云通】公司公告2023年度业绩快报。公告称，2023年，公司实现营业收入13.59亿元，同比增长14.76%；实现归母净利

润0.82亿元，同比减少7.84%；实现扣非归母净利润0.65亿元，同比减少16.80%，EPS为0.21元/股。（公司公告3/12）

 【华平股份】公司公告向特定对象发行股票预案。公告称，本次向特定对象发行的股票数量合计不超过76,388,888股(含本数)，

不超过本次发行前上市公司总股本的30%，发行价格为2.88元/股，募集资金总额不超过22,000万元(含本数)，扣除发行费用后

将全部用于补充流动资金和偿还银行贷款。（公司公告3/15）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 上周，计算机行业指数上涨2.37%，沪深300指数上涨0.71%，前者跑赢后者1.66pct。年初至上周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌6.64%，沪深300指数累计上涨4.05%，计算机行业指数累计跑输10.69pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至上周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为43.7倍。上周，计算机行业349只A股成分股中，

287只股价上涨，1只平盘，55只下跌，6只持续停牌。

上周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 中电兴发 38.57 65.62 1 卓朗科技 -13.76 6.27 

2 信息发展 33.48 108.81 2 真视通 -11.49 84.67 

3 智莱科技 30.89 19.18 3 竞业达 -10.34 62.90 

4 嘉和美康 20.55 12.83 4 雷神科技 -10.13 54.77 

5 国华网安 19.68 82.17 5 每日互动 -7.20 33.57 

6 海天瑞声 19.43 42.22 6 紫光股份 -7.06 24.10 

7 德赛西威 19.36 6.94 7 广立微 -6.97 15.59 

8 榕基软件 18.92 51.10 8 杰创智能 -6.86 41.04 

9 同有科技 16.78 107.47 9 众诚科技 -5.94 38.14 

10 旋极信息 16.06 49.93 10 浪潮信息 -5.08 36.62 



投资建议

 信创方面，政府采购需求标准更新，将加快我国信创产业的发展。AI方面，当前，全球范围内大模型领域的竞争依然

白热化，这将持续拔升大模型的整体能力水平，提升大模型的多模态能力。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升

级将为全球和中国AI算力市场的增长提供强劲动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产AI芯片产业

链将加快成熟，相关AI芯片和服务器厂商将深度受益。另外，在应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC产业未

来发展前景广阔。在标的方面：1)算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，

建议关注工业富联、寒武纪、景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2)算法方面，推荐科大讯飞；3)应用场景方

面，强烈推荐中科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；4)网络安全

方面，强烈推荐启明星辰。



风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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