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建筑行业周报（3.11-3.17）   
设备更新改造方案发布；杭州取消二手房限购 
  
国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》；杭州市发

布通知，全面取消二手房限购。 

本周板块表现 

◼ 本周（3.11-3.17）建筑指数环比上涨，细分板块涨多跌少：本周申万建筑
指数收盘 1,867.0 点，环比上周上涨 0.87%。本周建筑细分板块涨多跌少，
其中园林上涨 8.6%，涨幅最大；工业建筑下跌 1.5%，跌幅最大。 

本周行业重点关注 

◼ 国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》：3 月 13

日，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（以
下简称《行动方案》），要求到 2027 年，工业、农业、建筑、交通、教
育、文旅、医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上。《行动方
案》要求围绕建设新型城镇化，结合推进城市更新、老旧小区改造，以住
宅电梯、供水、供热、供气、污水处理、环卫、城市生命线工程、安防等
为重点，分类推进更新改造。以外墙保温、门窗、供热装置等为重点，推
进存量建筑节能改造。持续实施燃气等老化管道更新改造。加快推进城镇
生活污水垃圾处理设施设备补短板、强弱项。推动地下管网、桥梁隧道、
窨井盖等城市生命线工程配套物联智能感知设备建设。加快重点公共区
域和道路视频监控等安防设备改造。我们认为，建筑行业碳排放量较高，
《行动方案》的发布有望进一步推动建筑行业绿色化、智能化转型。同
时，《行动方案》强调“围绕建设新型城镇化，结合推进城市更新、老旧
小区改造”、“推动存量建筑节能改造”等也契合城市更新改造、城中村建
设等发展方向，有望进一步推动相关工程投资改造建设。 

◼ 杭州市发布通知，全面取消二手房限购：3 月 14 日，杭州市房地产市场
平稳健康发展领导小组办公室发布《关于进一步优化房地产市场调控措
施的通知》（以下简称《通知》），取消二手房限购。《通知》表示，在
本市范围内购买二手房，不再审核购房人资格。同时明确优化增值税征免
年限，杭州市范围内个人出售住房的增值税征免年限统一调整为 2 年。
同时，《通知》要求加大规划建设保障性住房力度，加快房源筹建，2024

年开工建设配售型保障性住房不少于 6000 套，着力解决工薪收入群体住
房困难。要继续加大推进城市有机更新力度，优化房屋征迁补偿安置方
式，满足多样化安置需求。要加快建立健全房地产融资协调机制，一视同
仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，全力支持房地产在建项目
融资和建设交付，保障购房人合法权益。杭州市全面放开二手房限购、降
低税费成本，是对今年全国两会上住建部“一城一策、因城施策”要求的积
极落实，也符合近年杭州市改善型需求增多的趋势，有望进一步推动改善
性需求入市；同时具有积极的示范意义，未来更多城市有望根据自身楼市
的实际情况对政策进行积极调整。 

投资建议 

◼ 推荐应用场景不断扩大、行业格局向头部集中的高空作业平台领军企业
华铁应急。推荐工建龙头精工钢构，建议关注空间结构龙头东南网架以及
特级承包商富煌钢构。建议关注以轨道扣件为核心的轨道工务“国家队”铁
科轨道。 

评级面临的主要风险 

◼ 基建实物工作量落地不及预期，地产销售超预期下行，细分赛道发展不及
预期。 
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本周关注 

1、国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》 

事件：3 月 13 日，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（以下简称《行

动方案》），要求实施设备更新、消费品以旧换新、回收循环利用、标准提升萨达行动，大力促进先

进设备生产应用，推动先进产能比重持续提升。到 2027 年，工业、农业、建筑、交通、教育、文旅、

医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上。 

《行动方案》要求加快建筑和市政基础设施领域设备更新，围绕建设新型城镇化，结合推进城市更

新、老旧小区改造，以住宅电梯、供水、供热、供气、污水处理、环卫、城市生命线工程、安防等为

重点，分类推进更新改造。加快更新不符合现行产品标准、安全风险高的老旧住宅电梯。推进各地

自来水厂及加压调蓄供水设施设备升级改造。有序推进供热计量改造，持续推进供热设施设备更新

改造。以外墙保温、门窗、供热装置等为重点，推进存量建筑节能改造。持续实施燃气等老化管道

更新改造。加快推进城镇生活污水垃圾处理设施设备补短板、强弱项。推动地下管网、桥梁隧道、

窨井盖等城市生命线工程配套物联智能感知设备建设。加快重点公共区域和道路视频监控等安防设

备改造。 

点评：建筑行业碳排放量较高，《行动方案》的发布有望进一步推动建筑行业绿色化、智能化转型。

同时，《行动方案》强调“围绕建设新型城镇化，结合推进城市更新、老旧小区改造”、“推动存量建

筑节能改造”等也契合城市更新改造、城中村建设等发展方向，有望进一步推动相关工程投资改造建

设。 

 

2、杭州市发布通知，全面取消二手房限购 

事件：3 月 14 日，杭州市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室发布《关于进一步优化房地产市

场调控措施的通知》（以下简称《通知》），取消二手房限购。 

《通知》表示，在本市范围内购买二手房，不再审核购房人资格。同时明确优化增值税征免年限，

杭州市范围内个人出售住房的增值税征免年限统一调整为 2 年。同时，《通知》要求加大规划建设

保障性住房力度，加快房源筹建，2024 年开工建设配售型保障性住房不少于 6000 套，着力解决工薪

收入群体住房困难。要继续加大推进城市有机更新力度，优化房屋征迁补偿安置方式，满足多样化

安置需求。要加快建立健全房地产融资协调机制，一视同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需

求，全力支持房地产在建项目融资和建设交付，保障购房人合法权益。 

点评：杭州市全面放开二手房限购、降低税费成本，是对今年全国两会上住建部“一城一策、因城施

策”要求的积极落实，也符合近年杭州市改善型需求增多的趋势，有望进一步推动改善性需求入市；

同时具有积极的示范意义，未来更多城市有望根据自身楼市的实际情况对政策进行积极调整。 
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板块行情 

建筑指数表现 

本周建筑指数环比上涨：本周申万建筑指数收盘 1,867.0 点，环比上周上涨 0.87%，行业平均市净率

0.9 倍，环比上周基本持平。过去一年建筑板块累计下跌 17.5%，高于同花顺全 A 下跌 10.1%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与同花顺全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB/倍 本周 PB/倍 估值变动 

同花顺全 A 1,131.7  1,179.7  4.24  1.55  1.56  0.01  

建筑指数 1,850.9  1,867.0  0.87  0.86  0.87  0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨跌参半：本周建筑细分板块涨多跌少，其中园林上涨 8.6%，涨幅最大；工业建筑下跌 1.5%，

跌幅最大。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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个股表现 

中电兴发等领涨，文业集团等领跌；本周无停复牌；本周东方园林等有大宗交易；东珠生态、东方

园林、大千生态等主力资金流入较多，景津装备、浙江交科、棕榈股份等流出较多：本周中电兴发、

郑中设计、沈阳公用发展股份等个股领涨，文业集团、中国绿地博大绿泽、爱得威建设集团等个股

领跌。本周无停复牌。本周东方园林、苏交科、天域生态、华测检测有大宗交易，其中苏交科成交

价为 4.10 元/股；成交量 170.00 万股，当日溢价率-15.98%。本周东珠生态、东方园林、大千生态、

陕建股份、上海港湾等主力资金流入较多，景津装备、浙江交科、棕榈股份、中国核建、四川路桥

等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 中电兴发 38.6 1 文业集团 （15.79） 

2 郑中设计 26.5 2 中国绿地博大绿泽 （15.00） 

3 沈阳公用发展股份 24.1 3 爱得威建设集团 （12.61） 

4 大千生态 21.4 4 *ST 天沃 （9.47） 

5 永福股份 18.9 5 华营建筑 （8.16） 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 5.本周大宗交易情况一览 

大宗交易 名称 交易日期 成交价(元/股) 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

002310.SZ 东方园林 2024-03-15 1.78 315.00 560.70 0.00  

300284.SZ 苏交科 2024-03-13 4.10 170.00 697.00 (15.98) 

603717.SH 天域生态 2024-03-12 6.74 71.13 479.42 1.20  

300012.SZ 华测检测 2024-03-11 12.67 335.00 4,244.45 0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

603359.SH 东珠生态 2,318.85 33,537.51 6.91 

002310.SZ 东方园林 2,914.45 66,115.60 4.41 

603955.SH 大千生态 1,616.34 41,363.87 3.91 

600248.SH 陕建股份 1,630.83 43,782.09 3.72 

605598.SH 上海港湾 750.53 27,315.48 2.75 

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

603279.SH 景津装备 (5,609.54) 52,248.25 (10.74) 

002061.SZ 浙江交科 (3,138.16) 29,465.71 (10.65) 

002431.SZ 棕榈股份 (9,020.12) 86,205.74 (10.46) 

601611.SH 中国核建 (4,668.73) 57,051.33 (8.18) 

600039.SH 四川路桥 (8,415.66) 117,097.78 (7.19) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券` 
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公司事件 

未来一个月棕榈股份、中材国际等有限售解禁；本周新疆交建有减持，蒙草生态、四川路桥有增持；

本周无新增质押；本周无定增预案：未来一个月棕榈股份、中材国际、景津装备有限售解禁，分别

解禁 32,583.08 万股、1,506.55 万股、332.19 万股。本周新疆交建减持 530.08 万股，参考市值 6,196.91

万元；蒙草生态和四川路桥分别增持 155.59 万股、1.00 万股，参考市值分别为 498.45 万元、7.96 万

元。本周无新增质押。本周无新增定增预案。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万股 流通股/万元 占流通股/% 

002431.SZ 棕榈股份 2024-04-10 32,583.08 148,698.55 21.9  

600970.SH 中材国际 2024-04-11 1,506.55 174,259.84 0.9  

603279.SH 景津装备 2024-04-15 332.19 56,874.02 0.6  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 总变动方向 净买入/万股 参考市值/万元 

002941.SZ 新疆交建 1 减持 (530.08) (6,196.91) 

300355.SZ 蒙草生态 1 增持 155.59  498.45  

600039.SH 四川路桥 1 增持 1.00 7.96 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

新签订单 

建筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比减少：除去八大央企的情况，本周我们关注的建

筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比减少。本周上市公司，中标 7 项，预中标 0 项，签

署合同 1 项，其中，EPC2 项，施工 6 项，PPP0 项，中标和新签订单合计金额约 12.70 亿元人民币。 

 

图表 9. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿元) 
工期/合作期 

勘设股份 
G6002 贵阳环城高速公路扩容工程勘察设计和勘察设计咨询

GYHCKRSJ1 标段 
施工 中标 2.49 600 日历天 

勘设股份 
G6002 贵阳环城高速公路扩容工程勘察设计和勘察设计咨询

GYHCKRSJ3 标段 
施工 中标 0.18 36 个月 

宁波建工 绵阳科技城航空产业园基础设施建设项目 施工 中标 4.74 540 日历天 

东珠生态 《通海县杞麓湖大新河流域水环境综合治理项目(EPC)》 EPC 签署合同 0.46 360 日历天 

东方铁塔 国家电网有限公司 2024 年第三批采购项目 施工 中标 1.09  

天铁股份 
四川路桥盛通建筑工程有限公司西昌市焦家安宁城乡融合建设

项目 
施工 中标 0.27  

北新路桥 

第九师白杨市中心城区市政基础设施一期建设项目一批次（一

标段：纵五北路、西二北路、北九路、纵六路）道路工程及基

础配套设施 EPC 总承包 

EPC 中标 1.58 590 日历天 

宏润建设 广东珠江桥年产 10 万吨调味品新建项目施工总承包项目 施工 中标 1.89 496 日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【数字水泥网】从中国国家铁路集团有限公司获悉，今年 1 至 2 月，全国铁路固定资产投资完成 652

亿元，同比增长 9.5%，铁路建设优质高效推进，重点工程项目建设进展顺利，铁路现代化基础设施

体系加快构建。 

【财经网】3 月 11 日，中国充电联盟发布数据，2024 年 1-2 月，充电基础设施增量为 53 万台，同

比上升 6.17%。其中公共充电桩增量为 15.6 万台，同比上升 5.72%，随车配建私人充电桩增量为 41.6

万台，同比上升 7.09%。截至 2024 年 2 月，全国充电基础设施累计数量为 902.3 万台，同比增加

63.7%。 

【中新网】20 多年前，中国南水北调中线工程建设启动；10 年前，该项工程正式通水，来自湖北丹

江口水库的优质汉江水沿着中线长渠一路北上跨越千里，滋润着沿线京津冀豫 26 座大中城市。目前，

南水北调中线一期工程通水近 10 年，累计向北方调水超过 620 亿立方米，直接受益人口超过 1.08

亿。 

【水泥网】今年 1 至 2 月，全国铁路固定资产投资完成 652 亿元，同比增长 9.5%，铁路建设优质高

效推进，重点工程项目建设进展顺利，铁路现代化基础设施体系加快构建，对区域经济社会发展具

有较大的拉动力，对水泥需求也有着明显的刺激作用。 

【Wind】据上海市房地产协会官方微信公众号消息，上海市房协近日召开两场座谈会。与会企业普

遍认为当前本市二手房市场有触底企稳迹象，新房市场交易承压；企业提出优化限购政策、完善土

拍政策、加快配套落地、关注风貌住宅的供求、优化预售资金监管政策等政策建议。 

【中国矿业报网】国家发展改革委等十部门印发《绿色低碳转型产业指导目录（2024 年版）》，其

中有多项涉及砂石行业，如“节能采矿、建筑材料生产专用设备制造”等。《目录》的发布，为砂石行

业未来的绿色低碳转型提供了有力支撑，砂石行业的发展任重而道远。 

【工人日报】日前，国家发展改革委、教育部、住房城乡建设部等 7 部门联合印发《关于加强高校

学生宿舍建设的指导意见》，提出通过多渠道扩大学生宿舍资源，同时将安全可靠作为一个重要方

面突出强调。 

【甘肃省发改委】2024 年甘肃省省列重大建设项目清单已经省政府审定，并以甘政办发〔2024〕19

号文件印发实施。共 300 个项目，计划新开工肃州区明沙窝 400 万千瓦配套调峰火电项目 、甘肃华

电金昌腾格里 2×1000 兆瓦煤电项目、平川区 抽水蓄能电站项目等 31 个能源项目，续建 41 个能源

项目，预备 16 个能源项目。 

【Wind】国家发改委就《国家发展改革委关于支持优质企业借用中长期外债促进实体经济高质量发

展的通知（征求意见稿）》公开征求意见。《征求意见稿》提出，积极支持行业地位显著、信用优

良、对促进实体经济高质量发展具有带动引领作用的优质企业借用外债。现阶段重点支持同时满足

以下条件的企业：生产经营符合国家宏观调控和产业政策；主要经营财务指标处于行业或区域领先

地位；企业国际信用评级为投资级（BBB-及以上）或国内信用评级为 AAA；最近三年，未发生境内

外债务违约且不存在处于持续状态的延迟支付本息事实等。 

【澎湃新闻】3 月 14 日，杭州市住房保障和房产管理局发布《关于进一步优化房地产市场调控措施

的通知》：在杭州市范围内购买二手住房，不再审核购房人资格。 

【国家发改委网站】近日，经国务院同意，国家发展改革委、北京市人民政府印发了《北京城市副

中心建设国家绿色发展示范区实施方案》(发改环资〔2024〕241 号，以下简称《实施方案》)，对北

京城市副中心建设国家绿色发展示范区作出系统部署，对推动北京城市副中心高质量发展、打造区

域发展新高地具有重要意义。 
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公司公告 

图表 10. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2024-03-11 新疆交建 

公司于 2024 年 3 月 11 日召开第三届董事会第四十七次临时会议，审议通过了《关于成立全资子公司的

议案》。根据公司生产经营业务及战略发展的需要，公司决定成立全资子公司中新交通建设发展（四川）

有限公司。 

2024-03-13 中国中冶 
公司 2024 年 1-2 月新签合同额人民币 1,954.1 亿元，较上年同期增长 0.4%，其中新签海外合同额人民

币 49.1 亿元，较上年同期增长 3.2%。 

2024-03-13 鸿路钢构 

公司董事会决定不向下修正“鸿路转债”转股价格；自本次董事会审议通过后的首个交易日起的六个月内

（即 2024 年 3 月 14 日至 9 月 13 日期间），如再次触发“鸿路转债”转股价格向下修正条件，亦不提出

向下修正方案。 

2024-03-13 龙建股份 
中国证券监督管理委员会黑龙江监管局出具《关于对张松滨采取出具警示函措施的决定》，对公司独立

董事张松滨采取出具警示函的行政监管措施，并记入证券期货市场诚信档案。 

2024-03-14 棕榈股份 

公司参与投资的云毅国凯（上海）体育发展有限公司计划出售所持有的西布罗姆维奇足球俱乐部有限公

司 87.8%股权，目前已与潜在买家达成了一致条件，球队的拟出售价格预计（包含联赛晋级奖金）最高

为 2,800 万英镑，其中包括尚需支付的律师费用及其他交易费用。 

2024-03-15 新疆交建 
截至 2024 年 3 月 15 日，本次减持计划期间特变集团已通过集中竞价以及大宗交易的方式合计减持其

持有的公司股份 23,040,445 股，占公司总股本的 3.57% 

2024-03-15 柯利达 

公司于 2024 年 3 月 15 日召开第五届董事会第五次会议，审议并通过了《关于注销全资子公司的议案》，

公司拟注销全资子公司苏州柯利达苏作园林工程管理有限公司，并授权公司经营管理层办理本次全资

子公司注销相关事宜。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建实物工作量落地不及预期：虽然 2022-2023 年我国基建投资增速均位于较高水平，但如果资金

与项目不匹配，或者下游开工意愿不强，基建项目实物工作量落地情况可能不及预期。 

地产销售超预期下行：若购房者对地产行业难以重振信心，对未来收入及房价预期偏弱，地产销售

可能存在超预期下行的风险。 

细分赛道发展不及预期：高空作业平台、钢结构等建筑新技术的施工工艺、成本造价等与传统建筑

技术存在差异，其渗透率提升速度可能不及预期。 
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附录图表 11. 报告提及的已覆盖上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2022A 2023E 2022A 2023E (元/股) 

603300.SH 华铁应急 买入 6.89  135.11  0.33  0.43  21.07  13.20  2.68  

600496.SH 精工钢构 增持 2.92  58.78  0.35  0.38  8.32  8.90  4.15  

002949.SZ 东南网架 增持 10.78  21.13  0.57  0.43  18.84  14.70  7.14  

002743.SZ 富煌钢构 增持 4.44  19.33  0.23  0.38  19.47  15.70  7.32  

688569.SH 铁科轨道 增持 27.77  58.50  1.12  1.66  24.69  16.70  12.96  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券预测 

注：股价截至 2024年 3月 15日 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


