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事件 

3 月 18 日，月之暗面公众号发文，Kimi 智能助手在长上下文窗口技术上再次取

得突破，无损上下文长度提升了一个数量级到 200 万字。 

➢ 月之暗面是国内大模型领域的关键“玩家” 

通用人工智能创业公司月之暗面成立于 2023 年 3 月，是国内大模型领域的关键

“玩家”。其核心团队曾参与到 Google Gemini、Google Bard、盘古 NLP、悟

道等多个大模型的研发中。2023 年成立以来，公司在通用大模型、上层应用进

行布局。大模型层，公司训练了自研通用大模型；应用层，2023 年 10 月，公司

正式推出首个面向 C 端的产品“Kimi 智能助手”（Kimi Chat），Kimi 智能助手

支持 20 万汉字的长文本输入。 

➢ Kimi Chat 使用场景包括文本生成、数据处理等 

Kimi Chat 是一款智能文本助手，其入口包括网页、App 和微信小程序。使用场

景包括：1）长文总结和生成，通过提问、文件上传等方式，可以快速对大量文

献和报告进行摘要和提炼。2）联网搜索，辅助搜集信息，可以节省搜索时间，

比如日常搜索文章、新闻等。3）数据处理，输入文件，可以将复杂数据整理成

表格，辅助进行数据分析。该种功能可以用于文件整理、财报分析等场景。4）

编写代码。能辅助理解和编写代码。5）模拟对话，可对提出指令，使其模拟某

个名人。从而能够提供丰富聊天互动体验，并提供虚拟陪伴的效果。6）翻译。

该产品支持多种语言互译，可用于翻译文献，从而进行交流等。 

该产品优势在于长文本处理能力。其在使用中支持 200 万字的长文本输入，领先

于同期其他模型产品。该特征使其在长文本处理，复杂文件资料处理、长文本总

结等方面具有优势。 

投资建议：关注模型端的持续迭代。kimi 在国产模型中当前使用效果较好，关注

三条主线：1）国产模型的持续迭代，后续多模态模型的上线，有望赋能应用层

面。2）应用层面接入 kimi 等模型，带来应用效果的提升。关注 AI+应用有进展

的公司，比如掌阅科技等。3）模型作为内容生产工具，有望带来影视/短剧/短视

频/游戏等诸多内容领域产能和内容精度的大幅提升，建议关注优质 IP 储备和影

视内容制作，以及 AI 生视频模型的公司，包括上海电影、中文在线、紫天科技、

光线传媒、奥飞娱乐、捷成股份、华策影视、因赛集团等。 

风险提示：技术进展不及预期，新产品上线不及预期，IP 变现进展不及预期等。 
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图1：国内大模型开发公司——月之暗面 

  
资料来源：月之暗面官网，民生证券研究院 

图2：Kimi Chat 的长文总结和生成能力 

  

资料来源：Kimi 官网，民生证券研究院测试生成 
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图3：Kimi Chat 的联网搜索能力 

 
资料来源：Kimi 官网，民生证券研究院测试生成 
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图4：Kimi Chat 的数据处理能力 

 

资料来源：Kimi 官网，民生证券研究院测试生成 
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图5：Kimi Chat 的代码编写能力 

 
资料来源：Kimi 官网，民生证券研究院测试生成 
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图6：Kimi Chat 的文档整理能力 

 

资料来源：Kimi 官网，民生证券研究院测试生成 
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