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	1.总览：“1个严把、2个加强、1个落实”，抓好全链条各环节监管
	图1：证监会主席吴清在2024年3月6日提出“一个基石”、“五个支柱”
	表1：证监会3月15日发布“1个严把、2个加强、1个落实”等4项意见及配套2部规定


	2.上市公司：全方位监管确保质量优，重点在发行上市与存续管理
	2.1.严把入口：树立正确“上市观”，压紧压实全链条各方责任
	2.2.管住减持：提升法律位阶，“1+2”体系旨在严防违法违规减持
	表2：减持：《关于加强上市公司监管的意见（试行）》与其他减持相关规定的比较分析

	2.3.强制分红：确保均衡性、及时性、稳定性，旨在提升投资者获得感
	表3：分红：《关于加强上市公司监管的意见（试行）》等3月15日新发制度与2023年现金分红指引对比分析

	2.4.市值管理：打击伪市值、纳入考核评价，回购注销+并购重组提升投资价值

	3.券商和公募：围绕四方面问题提出25项举措，明晰化“一流投资银行和投资机构”的建设路径
	3.1.机构：扶优限劣，功能型、集约型、专业化、特色化发展
	图2：2023年上半年，净利润排名前10位的上市券商
	图3：截至2023年底，公募基金管理规模前10名机构

	3.2.业务：专注主业，审慎开展高资本消耗型业务和创新业务
	图4：证券公司资管子公司成立数量（家）
	表4：公募基金费率改革三阶段重点内容
	表5：监管文件对证券公司及公募基金的展业指导


	3.3.生态：合规底色，深入开展中国特色金融文化建设
	表6：监管文件对证券公司及公募基金的合规风控、行业生态相关表述

	3.4.监管：加大监管执法力度，坚持机构罚和个人罚、经济罚和资格罚、监管问责和自律惩戒并重

	4.总结：全方位贯彻以投资者为本，预期3·15文件引领更多细则出台
	5.风险提示

