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行业走势图 

KIMI 再升级，长文本能力大幅超越 GPT4.5 
 

1、200 万字！十倍于 GPT4.5，KIMI 长文本能力再升级 

3 月 18 日，根据月之暗面官方微信公众号消息，支持 200 万字上下文的 
Kimi 即日启动“内测”。根据机器之心数据显示，尚未上线的 GPT-4.5 Turbo
上下文窗口指定为 256000 个 token，能同时能够处理约 200000 个单词，
KIMI 此次升级后长文本能力为其 10 倍。 

 

2、无损升级，相同成本、设备响应速度提升约 3 倍 

2023 年 10 月 KIMI 初次亮相时就已拥有 20 万汉字的无损上下文能力，此
次升级 200 万字上下文窗口，大模型无损上下文长度的数量级提升，在相
同成本、相同设备情况下，模型响应速度提升了 3 倍左右，也会进一步帮助
打开对 AI 应用场景的想象力，包括完整代码库的分析理解、可以自主帮人
类完成多步骤复杂任务的智能体 Agent、不会遗忘关键信息的终身助理、真
正统一架构的多模态模型等等。 

 

3、长文本是各家大模型竞争的关键，建议关注文字类 AI 应用 

面对同质化严重的大模型竞争，更长的上下文长度可以为大模型应用带来全
新的篇章。我们认为，随着此次 KIMI 长文本能力突破 200 万也意味着能够
完成更长和更复杂的任务。国内长文本能力打开有望利好文字类 AI 应用，
建议关注： 

办公软件：金山办公、福昕软件 

多模态：万兴科技、美图公司（与海外团队联合覆盖）、虹软科技、光云科
技 

金融、法律：同花顺、恒生电子、通达海、新致软件 

B 端应用：金蝶国际、泛微网络、用友网络、致远互联、鼎捷软件、汉得信
息 

算力：华为链+国产 AI 芯片四小龙 

 

风险提示：国内大模型效果提升不及预期、国产算力供应不及预期、国内应
用场景落地不及预期 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投
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 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 
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