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PLS 锂精矿拍卖 1200 美元/吨，锂价继续高位震荡 
  
 
⚫ 事件 

PLS 公告在进行 BMX 拍卖之前，已经接受报价，5000 吨锂精矿价

格为 1106 美元/吨 SC5.5，折合 1200美元/吨 SC6，折合碳酸锂成本

约为 10.6 万元/吨。已与买方签订了销售合同，并于 2024Q4发货。 

⚫ 点评 

锂价震荡，矿企锁定产量保障销售。此次拍卖为包销后的补充，

公司表示 2024 年产量大部分分配完。此前 Pilbara公告和雅化集团、

盛新锂能签订锂精矿包销协议，（1）2024 年 Pilbara 供应给雅化 2 万

吨锂精矿，Pilbara 可额外供应 8 万吨；2025-2026 年 Pilbara 每年

供应给雅化 10 万吨锂精矿，Pilbara 可额外供应 6 万吨。（2）

Pilbara2024年向盛新锂能供应锂辉石精矿 8.5万吨、2025年供应锂

辉石精矿 15万吨、2026 年供应锂辉石精矿 15 万吨。 

海外锂矿开始减产，供应增量或不及预期。（1）格林布什：IGO

对 Greenbushes 的 FY24 产量指引下修为为 130 万-140 万吨/年（之

前为 140 万-150 万吨/年）的 SC6.0级锂辉石精矿。（2）AMG：暂时关

停在巴西锂精矿工厂，预计 2024 年全年产量为 9.3 万吨，并将在

2024Q4 以全面扩张的产能率运营，即每年 13 万吨。（3）Arcadium：

因受成本压力影响，Mt Cattlin 矿山在 2024 年的锂辉石精矿产量预

期将从 2023年的 20.5 万吨下降至 13 万吨。（4）Core Lithium也公

告将暂时停止其位于北领地 Finniss 项目中 Grants 开放式矿坑的采

矿作业，此前 2024 财年锂精矿产量指引为 8-9万吨。 

下游补库需求仍在持续，支撑锂价。从排产来看，下游电池环节

景气度好转，3 月排产环比持续增长，4 月排产从产业链了解下来还

有提升。叠加此前行业处于低库存状态，春节期间部分厂商又检修减

产停产，因此随着下游需求的回暖，短期内补库需求旺盛。政策端，

中央财经委员会第四次会议提出“推动消费品以旧换新"。3 月 2 日，

上海市官宣对于 2024 年以旧换新购买纯电动车补贴 10000 元，对于

其他省市的后续跟进也值得期待。 

⚫ 建议关注 

我们认为碳酸锂拐点凸显，优先推荐锂矿环节。建议关注：天齐

锂业、赣锋锂业、中矿资源、永兴材料、藏格矿业、川能动力、雅化

集团、盛新锂能、天华新能等国内锂行业龙头企业。 

⚫ 风险提示： 

下游需求不及预期；原材料价格波动风险；行业竞争加剧风险；

国内外政策变化风险。 

     

 

-28%

-24%

-20%

-16%

-12%

-8%

-4%

0%

4%

8%

2023-03 2023-05 2023-08 2023-10 2023-12 2024-03

有色金属 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      2 

中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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