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电力设备
eVTOL行业跟踪：产业化进展超预期，顶层设计

定调下行业发展有望提速

投资要点：

 顶层设计定调、政策催化不断：

3月 5日政府工作报告提出积极打造商业航天、低空经济等新增

长引擎；已有多省市推出配套规划支持推进 eVTOL研发制造和产

业链生态建设。23 年 10 月发布的《绿色航空制造业发展纲要》

明确 eVTOL到 2025年实现试点运行；到 2035年新能源航空器成

为发展主流。

 eVTOL性能占优、我国产业链配套完备、发展空间广阔

电动垂直起降器比传统直升机，更能通过电控系统进行精准化姿

态速度控制，具备安全/经济/环保/舒适/智能等天然优势，我国无

人机/电动汽车产业链技术和成本基础领先，顶层设计拔高战略定

位，产业化有政策+经济+配套三重基础，发展空间广阔。

 产业链进展超预期、商业模式有希望快速打通

2月 7日亿航智能宣布 EH216-S海外指导价 41万美元（国内 239
万元），已获得中国民航局 AC与 TC，交付进度快速提升。公司

23Q4 业绩大超预期：Q4 交付 23 台 EH216（2023 年交付 52 台

EJ216） ，收入 0.57亿元（同+261%，环+98%），毛利率 64.69%
（环比提升），同比减亏。估算单台 BOM 成本为 87万元，未来

随规模效应提升摊销费用、以及产业链迭代降本，有希望看到和

电动车类似的陡峭生产曲线。

此外，3月 8日，小鹏汇天“旅航者 X2”飞行汽车首次飞越广州

CBD；2月 28日峰飞“盛世龙”完成”深圳-珠海“跨海航线演示

飞行。国内外航空/汽车等领域龙头和创新企业加速布局，产业化

进展实际上超预期。

 建议关注：

布局较早的【整机】：亿航智能、万丰奥威、小鹏汽车-W、Joby、
山河智能、商络电子；

价值量相比汽车成倍增长的【三电动力系统】：卧龙电驱、英搏尔、

威迈斯、长源东谷、光洋股份、瑞可达；

降本/运营瓶颈【电池】：国轩高科、蔚蓝锂芯、宁德时代、孚能

科技；

【材料】中航高科、安泰科技、光威复材、中复神鹰；

【空管】莱斯信息、深成交等。

 风险提示

技术发展路线不确定性、空管政策不确定性、降本不及预期等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、产业周跟踪：江苏海风开工倒计时，光伏锂电

产业链涨价——2024.03.18
2、产业周跟踪：政府工作报告加码双碳建设——
2024.03.11
3、【华福电新】电力设备行业事件点评：配网顶

层设计出台，配网建设有望进入高景气周期——
2024.03.05
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公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间
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行业评级
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跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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