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[Table_Summary]事件：万达电影于 2024 年 3 月 5 日发布公告，1 月 29 日万达电影股份有限

公司在临时股东大会上选举了新一届的董事会非独立董事和监事会非职工

代表监事，同日，陈曦女士被选为董事长兼总裁，并成为公司法定代表人。

近日公司已完成相关工商变更登记手续并取得《营业执照》。

点评：

 公司实际控制人变更。2023 年 12 月 12 日，北京万达文化产业集团有限

公司、北京珩润及王健林先生与儒意投资签署股权转让协议，拟分别将

其持有的万达电影股份有限公司控股股东万达投资 20%、29.8%和 1.2%

股权（合计持有万达投资 51%股权）转让予儒意投资，转让价款共计人

民币 21.55 亿元，公司实际控制人将变更为柯利明先生。儒意影业是国

内头部影视制作公司，主要作品包括电影《你好，李焕英》《送你一朵

小红花》以及电视剧《琅琊榜》《芈月传》《北平无战事》等，同时儒

意影视的协议控制方中国儒意拥有南瓜电影平台。二者强强合作将加强

产业上下游协作，进一步提升公司竞争优势。

 公司董事会成员发生变更，开启新篇章。2024 年 1 月 13 日，张霖先生

申请辞去公司第六届董事会董事长、董事、董事会战略委员会委员职务，

公司董事兼执行总裁陈洪涛将暂时代理董事长职责。同时，尹香今女士

也申请辞去公司第六届董事会董事、董事会薪酬与考核委员会委员职

务，由于其离职将导致董事会成员低于法定最低人数，为保障董事会的

正常运行，其离任申请自股东大会选举产生新任董事后生效。

 新任董事长制片履历丰富，公司上下游产业联动有望加强。1月 29 日，

万达电影宣布经审议，董事会同意选举陈曦女士为公司第六届董事会董

事长，同时，经董事会提名委员会资格审核通过，董事会同意聘任陈曦

女士为公司总裁。陈曦女士作为一个优秀的制片人，先后与徐峥、大鹏、

陈思诚等青年导演多次展开合作，成功投资并制作诸如《泰囧》和《煎

饼侠》等影片；在儒意公司任职期间，主导包括《热烈》、《保你平安》、

《独行月球》和《你好，李焕英》在内的多部取得票房佳绩的热门电影

的投资与制作工作。新董事业务能力突出，相关背景丰富，我们预计在

新高层的带领下公司将开启新篇章。

 投资评级：随着电影大盘的修复和实际控制人的变更，公司有望迎来市

场端和内容端两方面的催化，同时公司院线储备丰富，建议重点关注。

 风险因素：影片票房不及预期；电影等项目延期上映导致业绩波动风险；
影院运营费用增加的风险；宏观经济波动风险等。

[Table_Introduction]



请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com2

图 1：万达电影股权结构

资料来源：公司公告，信达证券研发中心（时间截止到 2023 年 12 月 13 日）

表 1：万达电影管理层情况

姓名 职务 主要经历

陈曦 董事长、董事

清华大学五道口金融学院金融 EMBA。2015年起历任上

海儒意影视制作有限公司总裁、中国儒意控股有限公司执

行董事。现任万达电影股份有限公司董事长、总裁。

陈洪涛 董事
毕业于四川师范大学，法学学士学位，现任万达电影股份

有限公司执行总裁。

王会武 董事
毕业于东北财经大学，工商管理硕士学位，高级会计师。

现任万达电影股份有限公司董事、副总裁、董事会秘书。

资料来源：公司官网，信达证券研发中心

表 2：2024 已上映及储备电影

已上映电影

影片 参与方式 类型 导演/演员 票房（亿元）

熊出没·逆转时空 参投 动画/喜剧 林汇达（导演） 19.59

第二十条 参投 喜剧/剧情
张艺谋（导演）

雷佳音/马丽/赵丽颖
24.17

储备影片

影片 参与方式 类型 导演/演员 猫眼想看指数

维和防暴队 主投 动作/剧情
李达超（导演）

黄景瑜/王一博/钟楚曦
37.1万
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转念花开 主投 剧情/犯罪
贾玲/孙集斌（导演）

贾玲/张小斐/杨紫
1571

我才不要和你做朋友呢 主投 剧情/喜剧
何念（导演）

庄达菲/陈昊宇
215

误杀 3 主投 悬疑/犯罪 陈思诚（监制） 265

寻她 主投 剧情
陈仕忠（导演）

舒淇/白客/张本煜
772

重案检察官

资料来源：公司公告、猫眼专业版，信达证券研发中心（时间截止到 2024 年 3 月 18 日）
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研究团队简介

冯翠婷，信达证券传媒互联网及海外首席分析师，北京大学管理学硕士，香港大学金融学硕士，中山大学管理

学学士。2016-2021 年任职于天风证券，覆盖互联网、游戏、广告、电商等多个板块，及元宇宙、体育二级市

场研究先行者（首篇报告作者），曾获 21年东方财富 Choice 金牌分析师第一、Wind 金牌分析师第三、水晶

球奖第六、金麒麟第七，20年 Wind 金牌分析师第一、第一财经第一、金麒麟新锐第三。

凤超，信达证券传媒互联网及海外团队高级研究员，本科和研究生分别毕业于清华大学和法国马赛大学，曾在

腾讯担任研发工程师，后任职于知名私募机构，担任互联网行业分析师。目前主要负责海外互联网行业的研

究，拥有 5年的行研经验，对港美股市场和互联网行业有长期的跟踪覆盖。主要关注电商、游戏、本地生活、

短视频等领域。

刘旺，信达证券传媒互联网及海外团队高级研究员。北京大学金融学硕士，北京邮电大学计算机硕士，北京邮

电大学计算机学士，曾任职于腾讯，一级市场从业 3年，创业 5年（人工智能、虚拟数字人等），拥有人工

智能、虚拟数字人、互联网等领域的产业经历。

李依韩，信达证券传媒互联网及海外团队研究员。中国农业大学金融硕士，2022 年加入信达证券研发中心，覆

盖互联网板块。曾任职于华创证券，所在团队曾入围 2021 年新财富传播与文化类最佳分析师评比，2021 年

21 世纪金牌分析师第四名，2021 年金麒麟奖第五名，2021 年水晶球评比入围。

白云汉，信达证券传媒互联网及海外团队成员。美国康涅狄格大学金融学硕士，曾任职于腾讯系创业公司投资

部，一级市场从业 2年。后任职于私募基金担任研究员，二级市场从业 3年，覆盖传媒互联网赛道,拥有游戏

领域产业链资源。2023 年加入信达证券研究所，目前主要专注于微软、网易等美股研究以及结合海外映射对

A股港股的覆盖。
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分析师声明

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。

免责声明

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义

务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客

户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。

本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。

评级说明

风险提示

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数

（以下简称基准）；

时间段：报告发布之日起 6 个月内。

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准；

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平；

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。
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