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英伟达 GTC 2024 主题演讲：见证

AI 的变革时刻 

在当地时间 3 月 18 日的 GTC（GPU Technology Conference）2024 大会上，
英伟达创始人/CEO 黄仁勋发表了“见证 AI 的变革时刻”的主题演讲。 

英伟达发布新一代 Blackwell 平台产品。英伟达发布了新一代 Blackwell
平台的 GPU（Graphics Processing Unit，图形处理器），包括 B200 和 GB200
等产品系列。B200 由两个超大型裸片封装组合而成，内含超过 2080 个
晶体管。这颗芯片还封装了 192GB 的高速 HBM3e 的显存。与前一代 H100
相比，B200 的每秒输出 token 数量提升 15 倍，Supercharged AI 训练表

现提升 3 倍（图表 3 和图表 4）。创始人兼 CEO 黄仁勋就多模态人形机器
人、Omniverse Cloud、具身智能、数字孪生等趋势和应用做了分享。 

英伟达的芯片的应用正在深入气候、医疗、自动驾驶、机器人、工业工
程、软件等领域。借助 AI 计算以及大模型的能力，英伟达的芯片深入到
多个行业的应用领域。例如，数字孪生（Digital Twin）的技术可以创建数
字孪生地球，用于预测天气和模拟气候变化，大幅提升预测极端天气的
精准性。数字孪生还可以应用在工业制造中，用来优化工厂的制造流程
和提升运营效率。在机器人领域，英伟达可以协助创建能够感知、学习、
适应物理世界的机器人。在医疗领域，英伟达的 AI 技术正在渗透新药开
发以及治疗方案。在自动驾驶领域，英伟达的芯片和解决方案也越来越
多地渗透到更多车企新车型中。我们看到无论是硬件端还是软件端，应
用端还是工具端，各个行业对于 AI 的需求仍处于摸索的初期阶段，来自

B 端的需求仍在大幅落地和增长中。 

英伟达与多家合作伙伴一起构建生态系统。英伟达作为基石算力硬件和
工具提供商不断扩张其合作伙伴阵容，以巩固和扩大自身产品潜在空间
的容量上限。在本次演讲中，英伟达宣布与多家重磅级公司合作，将新
一代 Blackwell 的产品部署下去，包括美国的互联网巨头亚马逊的 AWS
（Amazon Web Services）、谷歌的 GCP（Google Cloud Platform）、微软的
Azure、甲骨文的自主数据库等。工业巨头西门子将其产品生命周期管理
软件与英伟达的 Omniverse 相集成。中国的新能源车龙头比亚迪也有计
划采用英伟达的 Thor 芯片以提升其自动驾驶水平。IT 解决方案提供商戴
尔也携手英伟达帮助企业建立 AI 工厂。在内容端，英伟达的 Omniversion 
Cloud 将支持链接苹果的 Vision Pro 的 XR 设备。 

全球 AI 需求持续高增长。根据黄仁勋的分享，过去 8 年间，英伟达从
Pascal 架构到 Blackwell 架构，AI 的计算性能提升了 1000 倍，超过摩尔
定律的增长速度。这契合了“见证 AI 的变革时刻”的主题。在英伟达
FY4Q24 业绩解读和互联网团队的 AIGC 行业投资手册中，我们都认为人
工智能需求仍在加速上行阶段，是未来十年最值得关注的投资方向之一。 

投资风险：半导体行业下游需求（智能手机、新能源车、工业等）复苏
速度较慢。行业玩家新增产能较大导致产能利用率较低。行业竞争加剧，
拖累产业链利润表现。AI 需求波动，收入增速放缓，影响估值弹性。
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图表 1：英伟达 GPU 产品参数 
 

品牌 英伟达 

产品 A100 SXM H100 SXM H200 SXM H20 B200 

发布时间 2020 年 2022 年 2024 年 2024 中国特供 2024 年 

架构 Ampere Hopper Hopper Hopper Blackwell 

GPU 显存 80GB 80GB 141GB 96GB 192GB 

GPU 禁带宽度 2.0TB/s 3.3TB/s 4.8TB/s 4.0TB/s 8.0TB/s 

最大 TDP（热设计功耗） 400W 700W 700W 400W 1000w 

FP64 (TFLOPS) 9.7 34 34 1 - 

FP64 Tensor Core (TFLOPS) 19.5 67 67 0 40 

FP32 (TFLOPS) 19.5 67 67 44 - 

TF32 Tensor Core (TFLOPS) 156 495 989 74 1100 

FP16 Tensor Core (TFLOPS) 312 990 1979 148 2250 

FP8 Tensor Core (TFLOPS) 624 1979 3958 296 4500 

INT8 Tensor Core (TFLOPS) 624 1979 3958 296 4500 
 

注：“-”指暂无相关信息 

资料来源：公司官网、浦银国际 

 

 
图表 2：英伟达及 AMD 核心 GPU 产品对比 
 
品牌 AMD 英伟达 

产品 MI300X H200 SXM 

发布时间 2023 年 2024 年 

GPU 显存 192GB 141GB 

GPU 禁带宽度 5.3TB/s 4.8TB/s 

最大 TDP（热设计功耗） 750W 700W 

TF32 Tensor Core  10.5PFLOPs 989TFLOPS 

FP16 Tensor Core  20.9PFLOPs 1979TFLOPS 

FP8 Tensor Core  41.8POPs 3958TFLOPS 

INT8 Tensor Core  41.8PFLOPs 3958TFLOPS 
 

资料来源：公司官网、浦银国际 
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图表 3：应用于实时大语言模型推理时，英伟达

B200 的每秒输出 Token 数量较 H100 提升了 15x 
 

 图表 4：英伟达 B200 Supercharged AI 训练表现是

H100 的 3 倍 
 

 

 

 
资料来源：公司官网、浦银国际  资料来源：公司官网、浦银国际 

 

图表 5：应用于加速数据处理时，英伟达 B200 的

每秒查询数是 X86 的 6X 
 

 图表 6：英伟达季度毛利率趋势及指引 

 

  

资料来源：公司官网、浦银国际 

 

 注：E=根据公司公布指引测算结果；FY=Fiscal Year 财年 

资料来源：公司公告、浦银国际 
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近期相关报告 

AIGC 行业 投资手册 挖掘 美股“七巨头”外的 AI 软件核心标的 （20240306） 

 

英伟达：FY4Q24 业绩以及 FY1Q25 业绩指引超预期， AI 需求维持强劲 

（20240223） 

 

AIGC 行业趋势：Sora 横空出世，向多模态应用加速迈进（20240221） 

 

中国半导体晶圆代工：维持 2024 年基本面上行形态（20240207） 

 

科技行业调研：资金面变动放大市场情绪，基本面稳中有升（20240202） 

 

从台积电看 2024：半导体晶圆代工行业重回增长，AI 增速迅猛

（20240119） 

 

CES 2024 回顾：AI 加速落地千行百业（20240117） 

 

科技行业 2024 年展望：终端需求重回增长，提供消费电子和半导

体行业增长动能（20231215） 

 

中国半导体晶圆代工：行业利润率紧随收入增速进入触底阶段，周

期上行可期（20231120） 

 

光学行业再更新：花开花落，云卷云舒（续）（20231110） 

 

行业跟踪：美国芯片和半导体设备出口限制新规解读（20231019） 

 

智能手机观察：华为麒麟回归，苹果新品发布在即（20230906） 
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免责声明 

 
本报告之收取者透过接受本报告（包括任何有关的附件），表示及保证其根据下述的条件下有权获得本报告，且同意受
此中包含的限制条件所约束。任何没有遵循这些限制的情况可能构成法律之违反。 
 
本报告是由从事证券及期货条例(香港法例第 571 章)中第一类(证券交易)及第四类(就证券提供意见)受规管活动之持
牌法团–浦银国际证券有限公司 （统称“浦银国际证券”）利用集团信息及其他公开信息编制而成。所有资料均搜集
自被认为是可靠的来源，但并不保证数据之准确性、可信性及完整性，亦不会因资料引致的任何损失承担任何责任。
报告中的资料来源除非另有说明，否则信息均来自本集团。本报告的内容涉及到保密数据，所以仅供阁下为其自身利
益而使用。除了阁下以及受聘向阁下提供咨询意见的人士（其同意将本材料保密并受本免责声明中所述限制约束）之
外，本报告分发给任何人均属未授权的行为。 
 
任何人不得将本报告内任何信息用于其他目的。本报告仅是为提供信息而准备的，不得被解释为是一项关于购买或者
出售任何证券或相关金融工具的要约邀请或者要约。阁下不应将本报告内容解释为法律、税务、会计或投资事项的专
业意见或为任何推荐，阁下应当就本报告所述的任何交易涉及的法律及相关事项咨询其自己的法律顾问和财务顾问的
意见。本报告内的信息及意见乃于文件注明日期作出，日后可作修改而不另通知，亦不一定会更新以反映文件日期之
后发生的进展。本报告并未包含公司可能要求的所有信息，阁下不应仅仅依据本报告中的信息而作出投资、撤资或其
他财务方面的任何决策或行动。除关于历史数据的陈述外，本报告可能包含前瞻性的陈述，牵涉多种风险和不确定性，
该等前瞻性陈述可基于一些假设，受限于重大风险和不确定性。 
 
本报告之观点、推荐、建议和意见均不一定反映浦银国际证券的立场。浦银国际控股有限公司及其联属公司、关联公
司（统称“浦银国际”）及/或其董事及/或雇员，可能持有在本报告内所述或有关公司之证券、并可能不时进行买卖。
浦银国际或其任何董事及/或雇员对投资者因使用本报告或依赖其所载信息而引起的一切可能损失，概不承担任何法律
责任。 
 
浦银国际证券建议投资者应独立地评估本报告内的资料，考虑其本身的特定投资目标、财务状况及需要，在参与有关
报告中所述公司之证劵的交易前，委任其认为必须的法律、商业、财务、税务或其它方面的专业顾问。惟报告内所述
的公司之证券未必能在所有司法管辖区或国家或供所有类别的投资者买卖。对部分的司法管辖区或国家而言，分发、
发行或使用本报告会抵触当地法律、法则、规定、或其它注册或发牌的规例。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国
家的任何人或实体分发或由其使用。 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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