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[Table_Main]   

 

公司研究|金融|多元金融 证券研究报告 

东方财富(300059)公司点评报告 2024 年 03 月 20 日 

[Table_Title] 
多种因素致业绩承压，积极探索大模型应用 

——东方财富(300059.SZ)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 3 月 14 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 收入利润有所下滑，证券自营固定收益业务收益同比大幅提升 

2023 年，公司始终坚持以用户需求为中心，顶住外部压力，保持战略定力，

重点加强内部运营管理，推进各项工作提质增效，努力实现各项业务持续健

康发展。受资本市场景气度等因素影响，公司实现营业总收入 110.81 亿元，

同比下降 11.25%；实现归母净利润 81.93 亿元，同比下降 3.71%。其中，

证券服务实现收入 71.94 亿元，同比下降 8.44%；金融电子商务服务实现

收入 36.25 亿元，同比下降 16.19%；金融数据服务实现收入 1.98 亿元，

同比下降 13.13%；互联网广告服务等实现收入 0.64 亿元，同比下降

14.42%。受益于证券自营固定收益业务收益同比大幅提升，公司实现投资

收益及公允价值变动收益（不包含在营业总收入中）22.36 亿元，同比增长

100.31%。东方财富证券全年股基交易额 19.27 万亿元，经纪业务市场份额

进一步提升。截至 2023 年末，天天基金累计基金销售额超过 10 万亿元。 

 持续巩固研发技术优势，积极探索大模型在各金融场景的应用 

2023 年，公司整合强化研发力量，重点加强 AI 能力建设，积极探索大模型

在各金融场景的应用，进一步巩固了公司研发技术优势。2024 年 1 月，公

司自主研发的“妙想”金融大模型正式开启内测，凭借数据特色和算法优势，

“妙想”金融大模型聚焦于核心金融场景的不断优化金融垂直能力，正有序

融入公司的产品生态。报告期内，妙想大模型在中国信通院组织指导的大模

型案例评选中获评“优秀实践案例”、成为中国信通院“方升”大模型评测

体系首批唯一的金融行业合作伙伴，同时获得中国人工智能产业发展联盟

颁发的《金融+AI 优秀案例》等荣誉。 

 实施股份回购方案，注销并减少公司注册资本，彰显长期发展信心 

2023 年 8 月，基于对公司未来发展前景的信心及对公司长期价值的认可，

为维护广大股东利益，增强投资者信心，公司推出了股份回购方案，计划使

用 5 亿元至 10 亿元自有资金回购公司股份。截至 2024 年 2 月 26 日，公

司已完成股份回购，累计回购金额近 10 亿元。同时，为进一步提振投资者

信心，践行“以投资者为本”的上市公司发展理念，回报广大投资者，董事

会召开会议拟将回购股份全部调整为：用于注销并减少公司注册资本。 

 盈利预测与投资建议 

公司是国内较为稀缺的互联网服务平台，伴随着中国资本市场的健康发展，

未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年的营业收入为 118.16、

125.45、132.52 亿元，归母净利润为 88.52、95.08、101.58 亿元，EPS 为

0.56、0.60、0.64 元/股，对应 PE 为 24.56、22.86、21.40 倍。考虑到行

业的成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

行业及业务受资本市场景气度波动影响的风险；互联网信息传输及交易系

统安全运行风险；行业竞争进一步加剧的风险；宏观经济及行业政策风险；

法律合规风险。 
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买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 13.71 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 22.89 / 12.33 

A 股流通股（百万股）： 13430.73 

A 股总股本（百万股）： 15857.00 

流通市值（百万元）： 184135.33 

总市值（百万元）： 217399.40 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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压，市场份额持续提升》2023.05.11 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 12485.58 11081.44 11816.38 12545.06 13252.33 

收入同比(%) -4.65 -11.25 6.63 6.17 5.64 

归母净利润（百万元） 8509.46 8193.47 8852.29 9508.27 10157.51 

归母净利润同比(%) -0.51 -3.71 8.04 7.41 6.83 

ROE(%) 13.06 11.39 11.04 10.72 10.38 

每股收益（元） 0.54 0.52 0.56 0.60 0.64 

市盈率(P/E) 25.55 26.53 24.56 22.86 21.40 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 195421.97 215971.27 226578.34 246644.26 258776.80  营业收入 12485.58 11081.44 11816.38 12545.06 13252.33 

现金 64230.88 61399.10 77236.71 95777.90 106407.28  营业成本 534.30 537.98 560.72 577.74 621.40 

应收账款 1048.20 795.89 903.94 917.34 951.53  营业税金及附加 107.53 94.82 98.08 101.61 104.69 

其他应收款 9031.77 14504.48 13866.17 13534.80 12979.13  营业费用 526.05 468.07 493.92 516.86 542.02 

预付账款 58.01 63.81 65.94 67.25 71.40  管理费用 2191.83 2315.74 2396.36 2460.09 2549.75 

存货 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  研发费用 935.74 1080.65 1159.19 1281.62 1392.79 

其他流动资产 121053.11 139207.99 134505.57 136346.97 138367.46  财务费用 -112.26 -168.03 -218.64 -303.89 -397.60 

非流动资产 16458.77 23607.05 23263.64 23510.26 23845.85  资产减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期投资 341.31 343.18 358.56 362.35 368.78  公允价值变动收益 -519.49 151.69 0.00 0.00 0.00 

固定资产 2837.99 2616.94 2755.57 2820.47 2850.27  投资净收益 1635.65 2084.09 2395.46 2522.12 2697.48 

无形资产 173.52 168.17 171.09 175.48 180.16  营业利润 9811.18 9345.46 10114.93 10858.63 11593.75 

其他非流动资产 13105.95 20478.76 19978.41 20151.96 20446.64  营业外收入 0.49 2.21 2.29 2.31 2.35 

资产总计 211880.73 239578.32 249841.97 270154.52 282622.65  营业外支出 29.00 20.66 17.63 17.89 17.95 

流动负债 133964.58 150079.78 151497.94 163129.32 166454.44  利润总额 9782.67 9327.01 10099.59 10843.05 11578.15 

短期借款 1317.13 2357.02 1257.51 1042.16 968.75  所得税 1273.21 1133.54 1247.30 1334.78 1420.64 

应付账款 299.11 213.70 238.47 239.53 250.24  净利润 8509.46 8193.47 8852.29 9508.27 10157.51 

其他流动负债 132348.34 147509.06 150001.96 161847.63 165235.45  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 12751.49 17535.68 18157.12 18297.57 18343.17  归属母公司净利润 8509.46 8193.47 8852.29 9508.27 10157.51 

长期借款 1.80 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 10036.84 9577.08 10262.46 10969.63 11658.78 

其他非流动负债 12749.69 17535.68 18157.12 18297.57 18343.17  EPS（元） 0.64 0.52 0.56 0.60 0.64 

负债合计 146716.07 167615.46 169655.06 181426.89 184797.61        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 13214.16 15857.00 15857.00 15857.00 15857.00  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 26074.62 23391.73 23391.73 23391.73 23391.73  成长能力      

留存收益 25797.97 33066.43 41284.44 49820.73 58912.36  营业收入(%) -4.65 -11.25 6.63 6.17 5.64 

归属母公司股东权益 65164.66 71962.86 80186.91 88727.63 97825.04  营业利润(%) -2.66 -4.75 8.23 7.35 6.77 

负债和股东权益 211880.73 239578.32 249841.97 270154.52 282622.65  归属母公司净利润(%) -0.51 -3.71 8.04 7.41 6.83 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 95.72 95.15 95.25 95.39 95.31 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 68.15 73.94 74.92 75.79 76.65 

经营活动现金流 1277.47 -3137.72 15408.42 18387.77 9316.80  ROE(%) 13.06 11.39 11.04 10.72 10.38 

净利润 8509.46 8193.47 8852.29 9508.27 10157.51        

折旧摊销 337.93 399.65 366.16 414.89 462.63  偿债能力      

财务费用 -112.26 -168.03 -218.64 -303.89 -397.60  资产负债率(%) 69.24 69.96 67.90 67.16 65.39 

投资损失 -1635.65 -2084.09 -2395.46 -2522.12 -2697.48  净负债比率(%) 3.52 6.82 6.16 5.67 5.58 

营运资金变动 -8620.07 -12043.67 8171.77 11292.81 1797.17  流动比率 1.46 1.44 1.50 1.51 1.55 

其他经营现金流 2798.05 2564.95 632.29 -2.19 -5.44  速动比率 1.46 1.44 1.50 1.51 1.55 

投资活动现金流 4805.14 -10356.44 616.95 523.29 1569.54  营运能力      

资本支出 617.56 522.66 118.76 253.53 344.81  总资产周转率 0.06 0.05 0.05 0.05 0.05 

长期投资 -4963.41 10154.94 203.18 349.66 389.70  应收账款周转率 8.45 11.65 13.47 13.38 13.78 

其他投资现金流 459.29 321.16 938.89 1126.48 2304.05  应付账款周转率 2.02 2.10 2.48 2.42 2.54 

筹资活动现金流 -2231.51 10395.65 -187.76 -369.87 -256.96  每股指标（元）      

短期借款 -1492.47 1039.89 -1099.51 -215.35 -73.41  每股收益(最新摊薄) 0.54 0.52 0.56 0.60 0.64 

长期借款 1.80 -1.80 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.08 -0.20 0.97 1.16 0.59 

普通股增加 2847.83 2642.83 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 4.11 4.54 5.06 5.60 6.17 

资本公积增加 12613.05 -2682.88 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -16201.72 9397.62 911.75 -154.52 -183.55  P/E 25.55 26.53 24.56 22.86 21.40 

现金净增加额 4157.61 -3065.16 15837.61 18541.19 10629.37  P/B 3.34 3.02 2.71 2.45 2.22 

       EV/EBITDA 11.82 12.38 11.56 10.81 10.17 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


