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传媒
AI应用的拐点：Kimi崛起，OpenAI加速

投资要点：

 一、Kimi发布支持 200万字版本，模型能力进一步提升

3月 18日，月之暗面公司宣布智能聊天机器人Kimi Chat支持 200
万字超长无损上下文，创新工作效率形式。Kimi Chat产品在半年时间

内，从 2023年 10月的 20万汉字上下文能力，增长至 200万字。同时
在相同成本、相同设备情况下，模型的响应速度提升了 3倍左右。与

无损上下文能力相关的指令遵循能力和智能搜索功能均得益于文本的
扩充，在实现多轮复杂对话、完成超长复杂指令、整合更多网页信息
等方面表现提升。

Kimi Chat增长强劲，新版本能力提升进一步打开未来市场空间。
根据 Similarweb数据，Kimi Chat网页端数据最新峰值达 34.6万人次。

根据 AI产品榜，Kimi Chat的 2月访问量在国内榜排名第 3，仅次于文

心一言和通义千问，2 月全球增速榜排名第 1。融资方面，根据 36氪
报道，月之暗面于 2月 19日完成最新一轮 10亿美元融资，投资方包
括红杉中国，以及美团、阿里、小红书等互联网背景战投，投后估值

达 25亿美金。

 二、OpenAI日活峰值达 9915万，向“1亿日活”冲刺

随着 OpenAI更多产品和功能推出上线，叠加 AI应用外部环境持
续向好发展，OpenAI日活用户数“1亿大关”接近在即。根据 similar
web数据，ChatGPT网页端的日访问量最新峰值达 6464万人，其中 2
月平均日访问量为 5609 万人次，相较于 2023 年 8 月增长 21.9%。根
据 Data.ai数据，在叠加移动端数据后，ChatGPT总日活数最新峰值达

9915万人，距离接近“1亿用户数”的差距很小。
OpenAI排行继续保持高位，下载量维持高水平。根据七麦数据，

ChatGPT IOS端目前在免费总榜排名第 6，免费应用榜排名第 8，免费
效率榜排名第 1。

 投资建议

海外应用持续爆发，关注国产 AI应用崛起，尤其是 Kimi产业链投资：

1、建议关注 AI应用场景：长文本理解需求

 1.1、阅读场景：掌阅科技、荣信文化、中文在线

 1.2、AIGC应用：超讯通信、彩讯股份

 1.3、法律资料：通达海

2、建议关注长文本内容：增强资料来源，提高准确性

 2.1、专业类图书数据：中国科传、中信出版、中国出版

 2.2、优质视频数据：华策影视、慈文传媒、中广天择

 风险提示

海外 AI开源进度不及预期、海外 AI技术迭代不及预期

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
分析师： 杨晓峰(S0210524020001)
yxf30436@hfzq.com.cn
联系人： 马梓燕(S0210124030014)

相关报告
1、OpenAI的飞轮：“AI新品”&“巨量融资”

&“算力”——2024.03.15
2、GDC 大会前瞻：以 AI 作为关键词——
2024.03.14
3、OpenAI 的 API 转向“预充值模式”——
2024.03.06
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版

权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。

特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪深
300指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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