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2 月民航运输规模创新高，吉祥 2 月国

际航线 RPK/ASK 远超 19 年同期 
  

——航空机场板块 2024 年 2 月数据点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

行业数据：2024 年 2 月，民航完成运输总周转量 116.4 亿吨公里，同

比增长 46.8%，总体运输规模创历史新高。数据显示，2 月，国内市

场运输规模同比增长 30.5%；国际市场运输规模同比增长 108.6%且

首次超过了 2019 年同期水平。 

 

客运方面，全行业完成旅客运输量 6247.8 万人次，同比增长 44.6%，

日均完成 215.4 万人次。其中，国内客运规模同比增长 35.5%，国际

客运规模同比增长 593.4%。客运飞机日利用率达到 9.8 小时，正班客

座率达 85%，环比提高 5.4pct。货运方面，2 月全行业完成货邮运输

量 54.6 万吨，同比增长 20.8%。其中，国内、国际货运规模同比分别

增长 20.5%、21.3%。 

 

航司数据：根据各航司发布的 2024 年 2 月运营数据来看，主要航司 2

月的收入客公里及可用客公里均实现同比、环比正向提升。其中，南

航、国航、东航、吉祥及春秋 2 月 RPK 分别完成 26323.2、

23961.7、20852.4、4118.3 及 4321.6 百万公里； 2 月 ASK 则分别完

成 30751.0、29035.8、25009.2、4711.9 及 4648.3 百万公里。从单

月的恢复程度来看，重点航司的 RPK 及 ASK 均超过了 2019 年同期水

平；其中，吉祥 2 月恢复程度大幅超过 2019 年同期水平。 

 

行业观点：目前航空市场已经进入淡季，票价也从春节期间的高价恢

复至淡季价格。我们认为，短期来看，3 月是展会旺季，有望推动商

务出行需求提升；而此后的清明假期则有望释放因私出行需求，叠加

免签政策等利好因素，国际航线有望进一步修复. 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加剧；油

价上涨等。   
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1 2 月民航运输规模创新高，吉祥 2 月国际航线

RPK/ASK 远超 19 年同期 

行业数据：2024 年 2 月，民航完成运输总周转量 116.4 亿吨

公里，同比增长 46.8%，总体运输规模创历史新高。数据显示，2

月，国内市场运输规模同比增长 30.5%；国际市场运输规模同比

增长 108.6%且首次超过了 2019 年同期水平。 

 

客运方面，全行业完成旅客运输量 6247.8 万人次，同比增长

44.6%，日均完成 215.4 万人次。其中，国内客运规模同比增长

35.5%，国际客运规模同比增长 593.4%。客运飞机日利用率达到

9.8 小时，正班客座率达 85%，环比提高 5.4pct。货运方面，2 月

全行业完成货邮运输量 54.6 万吨，同比增长 20.8%。其中，国内、

国际货运规模同比分别增长 20.5%、21.3%。 

 

航司数据：根据各航司发布的 2024 年 2 月运营数据来看，主

要航司 2 月的收入客公里及可用客公里均实现同比、环比正向提

升。其中，南航、国航、东航、吉祥及春秋 2 月 RPK 分别完成

26323.2、23961.7、20852.4、4118.3 及 4321.6 百万公里； 2 月

ASK 则分别完成 30751.0、29035.8、25009.2、4711.9 及 4648.3

百万公里。从单月的恢复程度来看，重点航司的 RPK 及 ASK 均

超过了 2019 年同期水平；其中，吉祥 2 月恢复程度大幅超过

2019 年同期水平。 

 

行业观点：目前航空市场已经进入淡季，票价也从春节期间

的高价恢复至淡季价格。我们认为，短期来看，3 月是展会旺季，

有望推动商务出行需求提升；而此后的清明假期则有望释放因私

出行需求，叠加免签政策等利好因素，国际航线有望进一步修复。 

 

各航空公司 24 年 1-2 月较 19 年同期的恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（139.2%）> 春秋（134.7%）> 国航

（122.5%）> 东航（110.0%）> 南航（109.7%）； 

RPK 国际：吉祥（ 138.1%） > 东航（ 83.8%） > 南航

（76.1%）> 国航（75.8%）>春秋（67.3%）； 

ASK 整体：吉祥（138.0%）> 春秋（135.0%）> 国航

（125.3%）> 东航（112.8%）> 南航（108.9%）； 
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ASK 国际：吉祥（ 147.3%） > 东航（ 88.7%） > 国航

（79.5%）> 南航（79.1%）> 春秋（68.8%）。 

 

24 年 2 月各航司较 19 年同期恢复情况： 

RPK 整体：吉祥（144.0%）> 春秋（140.2%）> 国航

（128.1%）> 东航（115.0%）> 南航（113.4%）； 

RPK 国际：吉祥（ 146.5% ） > 东航（ 90.4% ） > 南航

（81.4%）>  国航（81.0%）> 春秋（75.2%）； 

ASK 整体：吉祥（143.3%）> 春秋（141.8%）> 国航

（130.4%）> 东航（116.4%）> 南航（112.9%）； 

ASK 国际：吉祥（ 152.2%） > 东航（ 92.1%） > 南航

（82.1%）> 国航（82.0%）> 春秋（76.2%）。 

 

2 月客座率：春秋（93.0%）> 吉祥（ 87.4%）> 南航

（85.6%）> 东航（83.4%）> 国航（82.5%）。 

 

图 1：2024 年 2 月主要航司收入客公里及 2019 年

同期定比（单位：百万、%） 

 图 2：2024 年 2 月主要航司可利用客公里及 2019

年同期定比（单位：百万、%） 

 

 

 

资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥
航空、春秋航空，上海证券研究所 

 资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥
航空、春秋航空，上海证券研究所 
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各机场 24 年 1-2 月较 19 年同期的恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（118.9%）>白云机场（110.1%）>厦

门空港（102.0%）>浦东机场（97.7%）>首都机场（65.2%）； 

航班起降架次：深圳机场（118.5%）>白云机场（110.5%）>

浦东机场（102.4%）>厦门空港（99.6%）>首都机场（69.7%）。 

 

24 年 2 月各机场较 19 年同期恢复情况： 

旅客吞吐量：深圳机场（120.9%）>白云机场（116.6%）>厦

门空港（105.9%）>浦东机场（103.1%）>首都机场（67.6%）； 

航班起降架次：深圳机场（121.6%）>白云机场（117.8%）>

浦东机场（106.8%）>厦门空港（103.1%）>首都机场（72.4%）。 

 

 

 

 

 

 

 

图 3：2024 年 2 月主要机场旅客吞吐量及 2019 年  图 4：2024 年 2 月主要机场航班起降架次及 2019

表 1：2024 年 2 月主要航司运行情况及 2019 同期定比 

收入客公里

（百万） 

2 月数据 2 月占 19 年同期 1-2 月占 19 年同期 

2024 年 2023 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 26323.2 16928.6 55.5% 7.1% 113.4% 81.4% 109.7% 76.1% 

中国国航 23961.7 11641.6 70.0% 8.2% 128.1% 81.0% 122.5% 75.8% 

中国东航 20852.4 11565.7 80.3% 8.3% 115.0% 90.4% 110.0% 83.8% 

吉祥航空 4118.3 2898.8 42.1% 8.6% 144.0% 146.5% 139.2% 138.1% 

春秋航空 4321.6 2991.7 44.5% 7.3% 140.2% 75.2% 134.7% 67.3% 

可利用客公 

里（百万） 
2024 年 2023 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 30751.0 22101.7 39.1% 1.3% 112.9% 82.1% 108.9% 79.1% 

中国国航 29035.8 16028.7 51.4% 1.8% 130.4% 82.0% 125.3% 79.5% 

中国东航 25009.2 15847.3 57.8% 0.5% 116.4% 92.1% 112.8% 88.7% 

吉祥航空 4711.9 3483.9 35.3% 3.8% 143.3% 152.2% 138.0% 147.3% 

春秋航空 4648.3 3434.7 35.3% 4.8% 141.8% 76.2% 135.0% 68.8% 

载客人数 

（千人） 
2024 年 2023 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

南方航空 14244.5 10099.8 41.0% 7.7% 116.4% 83.2% 113.4% 78.4% 

中国国航 13254.1 7229.3 49.9% 9.6% 141.2% 86.7% 136.7% 81.1% 

中国东航 11942.6 7807.0 53.0% 5.9% 113.3% 88.1% 109.4% 82.7% 

吉祥航空 2359.1 1794.2 31.5% 5.4% 134.4% 117.8% 131.0% 113.3% 

春秋航空 2441.0 1647.4 48.2% 7.1% 141.5% 82.4% 136.4% 75.1% 

资料来源：南方航空、中国国航、中国东航、吉祥航空、春秋航空，上海证券研究所 
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同期定比（单位：万人次、%） 年同期定比（单位：架次、%） 

 

 

 

资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳
机场、厦门空港，上海证券研究所 

 资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳
机场、厦门空港，上海证券研究所 

 

2风险提示 

宏观经济不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突

加剧；油价上涨等。  
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表 2：2024 年 2 月主要机场运行情况及 2019 同期定比 

旅客吞吐量

（万人次） 

2 月数据 2 月占 19 年同期 1-2 月占 19 年同期 

2024 年 2023 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 631.2 333.3 89.4% 7.7% 103.1% 82.0% 97.7% 74.8% 

上海机场-虹桥 386.6 306.4 26.2% -1.4% - - - - 

首都机场 548.3 341.7 60.5% 0.9% 67.6% - 65.2% - 

白云机场 686.2 460.4 49.0% 8.7% 116.6% - 110.1% - 

深圳机场 531.8 379.4 40.2% 3.2% 120.9% - 118.9% - 

厦门空港 240.7 175.7 37.0% 9.9% 105.9% 115.1% 102.0% 110.2% 

航班起降架次 

（架次） 
2024 年 2023 年 同比 环比 整体 国际 整体 国际 

上海机场-浦东 42672 29536 44.5% -1.2% 106.8% 87.6% 102.4% 83.3% 

上海机场-虹桥 22527 19599 14.9% -3.0%  - - - 

首都机场 33824 25622 32.0% -5.4% 72.4% - 69.7% - 

白云机场 44709 34027 31.4% 2.2% 117.8% - 110.5% - 

深圳机场 35506 28700 23.8% -3.8% 121.6% - 118.5% - 

厦门空港 15925 13288 19.8% 1.4% 103.1% 92.7% 99.6% 91.7% 

资料来源：上海机场、首都机场、白云机场、深圳机场、厦门空港，上海证券研究所 
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