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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件： 3 月 18 日，国家能源局印发《2024 年能源工作指导意见》的通知（以下

简称《意见》），其中提出，提升电力系统稳定调节能力、大力推进非化石能源高质

量发展、深化能源利用方式变革、加快培育能源新业态新模式等内容。 

 能源结构持续优化，终端电力消费比重持续提高。《意见》提出，2024 年非化石

能源发电装机占比提高到 55%左右；风电、太阳能发电量占全国发电量的比重达

到 17%以上；天然气消费稳中有增，非化石能源占能源消费总量比重提高到 18.9%

左右。 2023 年全国清洁能源总装机规模达到 14.5 亿千瓦，其中太阳能、风电总

装机规模超 10 亿千瓦，占发电总装机近 36%。我们预计随着新能源装机持续提升，

新能源运营商将持续受益于装机增长带来的发电量的增长，此外，近期国家发改委

发布的《全额保障性收购可再生能源电量监管办法》，也为促进绿电消费，增加新

能源电量消纳奠定基础，绿电运营商有望受益。 

 提高能源系统稳定调节能力，推动电力需求侧资源参与需求侧响应和系统调节。

《意见》提出，推动煤炭、煤电一体化联营，合理布局支撑性调节性煤电，加快电

力供应压力较大省份已纳规煤电项目建设，力争尽早投产；在气源有保障、气价可

承受、调峰需求大的地区合理规划建设调峰气电；优化抽水蓄能中长期发展规划布

局；推动新型储能多元化发展，强化促进新型储能并网和调度运行的政策措施；压

实地方、企业责任，推动电力需求侧资源参与需求侧响应和系统调节。煤电在电力

安全保障中的“压舱石”作用不可忽视，根据国家能源局，2023 年，我国火电工

程建设投资额为 1029 亿元，同比增长 15%。我们认为随着煤电项目建设推进，相

关主辅机设备需求也将逐步增加，产业链相关供应商都将迎来发展机遇。 

 深化能源利用方式变革，加快推动氢能产业高质量发展。《意见》提出，编制加快

推动氢能产业高质量发展的相关政策，有序推进氢能技术创新与产业发展，稳步开

展氢能试点示范，重点发展可再生能源制氢，拓展氢能应用场景；开展中国-东盟

清洁能源能力建设计划项目交流，推动成立中国-东盟清洁能源合作中心，推进与

沙特、阿联酋等国共同筹建中阿清洁能源合作中心，加强在氢能领域的务实合作。

氢作为清洁的二次能源载体，可以高效转化为电能和热能，利用可再生能源制氢，

不仅可以解决一部分“弃风弃光”问题，还可为燃料电池提供氢源，为工业领域提

供绿色燃料，或将实现由化石能源到可再生能源的过渡，氢能或是未来能源革命的

颠覆性方向。今年以来，山东、山西等多省推出氢能政策，为氢能行业发展提供有

力支撑。 

 投资建议：在能源结构持续优化，强化系统消纳等背景下，清洁能源将保持高质量

发展，氢能行业有望拓展应用场景，迎来加速增长。重点推荐：火电龙头，资产优

质的【华能国际】；新能源运营商龙头【三峡能源】【龙源电力】；冷却塔龙头，布

局制氢端的【海鸥股份】；华电旗下、风光火氢协同发展的辅机龙头【华电重工】；

深冷设备龙头，氢液化技术储备丰富的【中泰股份】。建议关注：火电节能环保设

备商【青达环保】；冷链压缩机龙头，积极布局氢能的【冰轮环境】。 

 风险提示：政策推进不及预期，产业发展不及预期，新能源发展不及预期。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

郭雪，北京大学环境工程/新加坡国立大学化学双硕士，北京交大环境工程学士，拥有 5 年环保产业经验，2020 年 12 月加入安信证券，

2021 年新财富第三名核心成员。2022 年 3 月加入德邦证券，负责环保及公用板块研究。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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