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2024年 03月 24日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

大模型商业化初现端倪，关注 Kimi催化效应

投资要点

热点事件： 继支持 200万字上下文的 Kimi智能助手启动“内测”，3月 22日

消息，阿里通义千问重磅升级，向所有人免费开放 1000万字的长文档处理功能，

成为全球文档处理容量第一的 AI应用。据《科创板日报》22日讯，百度文心一

言下个月将进行版本升级，届时将开放长文本能力，文字范围在 200万-500万。

3月 23日，360智脑官方发布消息称，360智脑正内测 500万字长文本处理功

能，该功能也即将入驻 360AI浏览器。端侧 AI事件更新：近日，苹果公司正与

百度就其 AIGC模型进行合作洽谈，百度有望会为苹果在中国的部分 AIGC功能

提供技术支持。头部公司竞相入局，大模型聚焦长文本，有望加速商用 AI落地。

巨头科技公司先后加码布局，长文本方向聚焦业界关注。阿里通义千问：免费

开放 1000万字的长文档处理功能，成为全球文档处理容量第一的 AI应用。这

意味着所有金融、法律、科研、医疗、教育等领域的专业人士，都可通过通义千

问网站和 APP快速读研报、分析财报、读科研论文、研判案情、读医疗报告、

解读法律条文、分析考试成绩、总结深度文章。目前，通义千问的文档处理容量

和能力已超越 ChatGPT等全世界市场上所有的 AI应用。360智脑：目前，360AI

浏览器已向用户免费开放 100万字长文本阅读功能，可一分钟读完《三体》，

并就文本外的“超纲”问题进行问答和延展学习。已进入内测的 500万字长文

本处理功能或将实现 400%的能力增幅，并将入驻 360AI浏览器。百度文心一言：

目前文本上限大致在 2.8万字。升级后的长文本能力将达到 200万-500万的文

字范围，文本上限或将实现 177.57倍的断崖式增长。Kimi或开启长文本大模型

的“大航海时代”，引千帆竞发。

长文本赛道火热，对上游算力和语料库需求剧增。在 ChatGPT训练数据中，中

文语料比重不足千分之一，而英文语料占比超过 92.6%。若中国的大模型 AI发

展要获得突破，必然要依赖于中文。2024年全国两会，亦有委员对高质量中文

语料表露关切。提高语料库质量，加快中文语料开发，相关赛道亦值得关注。

大模型商用渐趋白热化，广告投流加持显著。不仅在 B站、抖音等网络平台，

月之暗面此次在机场、电梯等实体场景亦有投放广告，让外界明显感知 Kimi的

存在并取得显著成效。随着大模型竞争白热化，广告投流亦将成为可靠助力。

投资建议：Kimi或开启长文本赛道的“大航海时代”，牵一发而动全身，关注

相关竞品以及上下游多领域和产业发展。建议关注：中文在线(300364.SZ)、世

纪天鸿(300654.SZ)、掌阅科技(603533.SH)、昆仑万维(300418.SZ)、华策影视

(300133.SZ)、中广天择 (603721.SH)、因赛集团 (300781.SZ)、捷成股份

(300182.SZ)、巨人网络(002558.SZ)、蓝色光标(300058.SZ)等。

风险提示：政策不确定性、上游供给不及预期、AIGC版权授权潜在风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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