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主要观点： 
 
[Table_Summary] 本周沪深 300 涨跌幅为-0.7%，钢铁板块涨跌幅为-1.32%；子板块中

普钢板块涨跌幅为-0.97%，特钢板块涨跌幅为-1.73%，冶钢原料板块

涨跌幅为-1.97%。 

⚫ 钢材市场：需求逐步复苏，市场稳定运行  
[Table_Summary] 需求端：需求逐步企稳，但节后市场需求尚未反馈“金三银四”预期，

预计 2024 年基建项目为钢材需求起到托底作用。 

成本端：原料端偏弱运行，目前铁矿石仍然是供过于求的格局，原料

端对于价格的支撑有限。 

供应端：即将进入旺季，库存逐步出清，但较上年同期相比，库存仍

在高位。 

 

高频数据： 

1）钢材价格： Myspic 综合钢价指数+1.01%，其中长材、扁平板分

别+0.97%、+1.07%。螺纹钢价格为 3610 元/吨，环比+2.85%；热轧

板卷价格 3930 元/吨，环比+2.34%。 原材料成本：铁矿石价格为 844

元/吨，环比+8%；焦炭价格为 2185.5 元/吨，环比+2.08%；焦煤价格

为 1665.5 元/吨，环比+6.46%。 

 2）产量：冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 86.46（-0.1%）

/319.75（+0.39%）/82.46（+2.65%）/147.97（+1.99%）/211.61（-

3.17%）万吨。开工率：高炉产能利用率 882.79%，环比+0.21pct；

高炉开工率 76.9%，环比+0.75pct；电炉产能利用率 51.94%，环比

+0.33pct；电炉开工率 62.82%，环比+0.64pct。库存：总社库 1709.25

万吨，环比-2.86%；总厂库 731.5 万吨，环比-1.99%；螺纹社库

909.17 万吨，环比-2.69%；螺纹厂库 380.8 万吨，环比-2.49%。 

 

⚫ 投资建议 

制造业需求复苏，钢铁行业盈利逻辑得以重构，钢企在周期轮动中进

一步受益，我们长期仍然看好钢铁板块，推荐华菱钢铁，建议关注南

钢股份、中信特钢；产品创新推动钢铁在新兴领域应用，建议关注高

端产品持续放量的久立特材、冷轧不锈钢领域的高成长性标的甬金股

份。 

 

⚫ 风险提示 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受

阻。 
 

 

 

-34%

-24%

-15%

-5%

4%

14%

3/23 6/23 9/23 12/23 3/24

钢铁 沪深300



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 敬请参阅末页重要声明及评级说明  2 / 12 证券研究报告 

 

   

  

正文目录 
1 本周行业动态 ............................................................................................................................................................... 4 

1.1 本周钢铁板块走势 ................................................................................................................................................. 4 

1.2 各钢铁板块走势 ..................................................................................................................................................... 4 

2 本周公司动态 ............................................................................................................................................................... 5 

2.1 个股周涨跌幅 ......................................................................................................................................................... 5 

2.2 公司公告 ................................................................................................................................................................ 5 

3 数据追踪 ...................................................................................................................................................................... 5 

3.1 钢厂盈利情况 ......................................................................................................................................................... 5 

3.1.1 钢材价格 ............................................................................................................................................................. 5 

3.1.2 原材料供给 ......................................................................................................................................................... 6 

3.2 钢材供应情况 ......................................................................................................................................................... 8 

3.2.1 库存 .................................................................................................................................................................... 8 

3.2.2 开工率 ................................................................................................................................................................ 9 

3.2.3 产量 .................................................................................................................................................................. 10 

风险提示： ................................................................................................................................................................. 11 

 
 

 

 

 

  

 

 

  



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   3 / 12                                          证券研究报告 

图表目录 
 

图表 1 本周钢铁板块涨幅（%） ..................................................................................................................................... 4 

图表 2 本周钢铁子板块涨跌幅（%） .............................................................................................................................. 4 

图表 3 本周涨幅前五名（%） .......................................................................................................................................... 5 

图表 4 本周跌幅前五名（%） ......................................................................................................................................... 5 

图表 5 公司公告概览 ....................................................................................................................................................... 5 

图表 6 MYSPIC 普钢指数（点） ........................................................................................................................................ 6 

图表 7 螺纹钢期现价格（元/吨） ..................................................................................................................................... 6 

图表 8 板材价格（元/吨） ............................................................................................................................................... 6 

图表 9 铁矿石及两焦合约价（元/吨） ............................................................................................................................. 7 

图表 10 铁矿石期现价格（元/吨） .................................................................................................................................. 7 

图表 11 焦炭期现价格（元/吨） ...................................................................................................................................... 7 

图表 12 焦煤期现价格（元/吨） ...................................................................................................................................... 7 

图表 13 焦炭库存：国内 247 家钢厂（万吨） ................................................................................................................ 8 

图表 14 港口焦炭库存（万吨） ....................................................................................................................................... 8 

图表 15 各品种钢材钢厂库存监控 ................................................................................................................................... 8 

图表 16 钢材社会库存：合计（万吨） ............................................................................................................................ 9 

图表 17 钢材社会库存：分类（万吨） ............................................................................................................................ 9 

图表 18 全国钢厂高炉产能利用率（%）......................................................................................................................... 9 

图表 19 全国高炉开工率（247 家）（%） ....................................................................................................................... 9 

图表 20 样本钢厂电炉产能利用率：全国（%） ............................................................................................................ 10 

图表 21 全国电炉开工率（%） ..................................................................................................................................... 10 

图表 22 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） ............................................................................................................ 10 

图表 23 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） ............................................................................................................ 10 

图表 24 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） ............................................................................................................ 11 

图表 25 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） ............................................................................................................... 11 

图表 26 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨）........................................................................................................ 11 
  



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   4 / 12                                          证券研究报告 

 

1 本周行业动态 

1.1 本周钢铁板块走势 

 

本周钢铁板块涨跌幅为-1.32%；同期上证综指涨跌幅为-0.22%，收报于 3048.03

点；深证成指涨跌幅为-0.49%，收报 9565.56 点；沪深 300 涨跌幅为-0.7%，收报

于 3545 点。 

 

1.2 各钢铁板块走势 

本周沪深 300 涨跌幅为-0.7%，钢铁板块涨跌幅为-1.32%；子板块中普钢板块

涨跌幅为-0.97%，特钢板块涨跌幅为-1.73%，冶钢原料板块涨跌幅为-1.97%。 

 

图表 2 本周钢铁子板块涨跌幅（%） 

 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 12 个月 

沪深 300 -0.70  0.82  6.43 -3.47 3.32  

普钢（申万） -0.97  -0.90  3.66 -7.10 3.16  

特钢（申万） -1.73  3.53  -0.64 -7.30 -4.88  

冶钢原料（申万） -1.97  0.52  -3.86 -11.66 -4.92  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

  

图表 1 本周钢铁板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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2 本周公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

周涨幅前三：杭钢股份+6.85%、常宝股份+6.59%、沙钢股份+4.13%。 

周跌幅前三：方大特钢-7.54%、本钢板材-7.38%、盛德鑫泰-5.72%。  

 

图表 3 本周涨幅前五名（%） 图表 4 本周跌幅前五名（%） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

2.2 公司公告 

 

图表 5 公司公告概览 

金岭矿业 
2023 年年报：公司 2023 年营业收入 14.54 亿元，同比去年 5.92%；

归母净利润 2.35 亿元，同比去年 15.82%。 

大中矿业 
2023 年年报：公司 2023 年营业收入 40.03 亿元，同比去年-

3.70%；归母净利润 11.41 亿元，同比去年 4.39% 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

3 数据追踪 

3.1 钢厂盈利情况 

3.1.1 钢材价格 

Myspic 综合钢价指数+1.01%，其中长材、扁平板分别+0.97%、+1.07%。螺纹

钢价格为 3610 元/吨，环比+2.85%；热轧板卷价格 3930 元/吨，环比+2.34%。  
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图表 6 Myspic 普钢指数（点） 图表 7 螺纹钢期现价格（元/吨） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 8 板材价格（元/吨） 

 
资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

3.1.2 原材料供给 

铁矿石价格为 844 元/吨，环比+8%；焦炭价格为 2185.5 元/吨，环比+2.08%；

焦煤价格为 1665.5 元/吨，环比+6.46%。  
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图表 9 铁矿石及两焦合约价（元/吨） 图表 10 铁矿石期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 11 焦炭期现价格（元/吨） 图表 12 焦煤期现价格（元/吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 13 焦炭库存：国内 247 家钢厂（万吨） 图表 14 港口焦炭库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

3.2 钢材供应情况 

3.2.1 库存 

 

总社库 1709.25 万吨，环比-2.86%；总厂库 731.5 万吨，环比-1.99%；

螺纹社库 909.17 万吨，环比-2.69%；螺纹厂库 380.8 万吨，环比-2.49%。 
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图表 15 各品种钢材钢厂库存监控 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 16 钢材社会库存：合计（万吨） 图表 17 钢材社会库存：分类（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

3.2.2 开工率 

 

高炉产能利用率 82.79%，环比+0.21pct；高炉开工率 76.9%，环比+0.75pct；

电炉产能利用率 51.94%，环比+0.33pct；电炉开工率 62.82%，环比+0.64pct。 
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图表 18 全国钢厂高炉产能利用率（%） 图表 19 全国高炉开工率（247 家）（%） 

 
 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 20 样本钢厂电炉产能利用率：全国（%） 图表 21 全国电炉开工率（%） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

 

3.2.3 产量 

 

冷轧、热轧、线材、中厚板、螺纹产量分别为 86.46（-0.1%）/319.75（+0.39%）

/82.46（+2.65%）/147.97（+1.99%）/211.61（-3.17%）万吨。 

 

图表 22 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 图表 23 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 
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图表 24 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） 图表 25 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） 

  

资料来源：iFinD，华安证券研究所 资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

图表 26 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨） 

 

资料来源：iFinD，华安证券研究所 

 

 

 

风险提示： 

原材料价格大幅波动；地产用钢需求大幅下滑；钢材去库存化进程受阻。 
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注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


