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建材建筑周观点 20240324     
关注低空经济催化碳纤维+设计，关注水泥发货环比改善  

 2024 年 03 月 24 日 

 

➢ 封面观点： ①低空经济视角，政策利好频发，关注碳纤维+设计。碳纤维复材占无人机
结构总质量 60-80%，国内低空经济头部厂商均已布局，建议关注【中复神鹰】。同步关注其
他新材料如芳纶/PEEK/胶粘剂/玻纤。低空经济规划设计先行，建议关注【设计总院】【深城
交】【华设集团】。②资源品视角，关注资产重估价值，主要包括中国中铁（拥有中国黑龙
江鹿鸣钼矿，刚果（金）华刚铜钴矿、绿纱铜钴矿、MKM 铜钴矿，蒙古国乌兰铅锌矿等 5 座
矿山。）、中国中冶（海外矿产资源包括在巴布亚新几内亚的镍钴项目、巴基斯坦的杜达铅
锌矿项目和山达克铜金矿项目）、中旗新材（广西石英砂矿）。③设备更新视角，关注【中
材国际】【科达制造】【中钢国际】【鲁阳节能】，下游分别对应水泥、瓷砖&锂电、钢铁、
石化等工业领域；消费品以旧换新视角，关注【奥普家居】【兔宝宝】【伟星新材】【三棵
树】【北新建材】，分别对应厨卫浴霸、凉霸等产品，板材家具，管道&净水，内墙涂料，板
材&涂料等几个细分品类。④涨价视角，关注 1）光伏玻璃：光伏辅材里明确供给受限环节，
组件发货好转情况下具备价格弹性，3 月以来连续去库；2）玻纤：部分品种（板材纱）涨
价，预计与产品结构调整有关。⑤Q1 预期视角，建议重点关注 1）零售业务占比高、二手房
领域后端建材：【北新建材】【兔宝宝】【伟星新材】，2）玻璃单箱净利较优，叠加基数偏
低：【旗滨集团】，3）中硼硅药玻渗透加速：【山东药玻】【力诺特玻】，4）半导体洁净
室招标继续景气，盈利存在改善空间：【圣晖集成】【柏诚股份】，5）发货维持高增：【西
大门】【王力安防】。⑥央国企视角，完善考核制度、加强市值管理有望形成趋势，优质国
央企有望起表率，重点关注【北新建材】【中国铁建】【中材国际】【海螺水泥】【凯盛科
技】。同步关注具备资源属性建筑央企【中国中铁】（铜矿）【中国中冶】（铜矿）【北方
国际】（焦煤贸易）。⑦出海方面，我们继续看好新兴市场机会，重点推荐【科达制造】
（非洲+南美）、【中材国际】（非洲+中东+东南亚）、【北方国际】（中蒙煤贸易+欧洲+
东南亚水电站运营）、【华新水泥】（非洲+中亚+中东）、硅宝科技（拟收购嘉好股份、进
军海外热熔胶消费市场）、【北新建材】（非洲+中亚），重点关注【上海港湾】（东南亚+
中东），以及出口链【西大门】【山东药玻】。 

➢ 开工高频跟踪第 11 周：①二手房成交面积（3.17-3.23）：北京环比+10.13%，同比-
25.01%；深圳环比-18.98%，同比-17.26%；南京环比+12.16%，同比-24.91%；杭州环比-
2.2% ， 同 比 -31.67% ； 成 都 环 比 +11.86% ， 同 比 -29.29% ； 青 岛 环 比 -0.79% ， 同 比 -
24.3%。②本周全国水泥市场价格环比+0.2%，华东(不含鲁)水泥出货率环比+2.75pct 至
59%，华中环比持平为 48.64%，华南环比+1.11pct 至52.22%，长三角库容比环比+1.67pct
至 70.33%。③本周浮法玻璃重点检测库存较 3 月 14 日+2.17%。④沥青装置开工率为
32.7 %，环比上周上涨 4.0%，同比去年下降 1.9%。 

（1）新基建+老基建：①新疆基建、西藏基建：投资景气突出，项目加快落地，关注【新疆
交建】【青松建化】【西藏天路】【苏博特】。②内蒙荒漠化治理：关注生态修复与地方化
债进展，关注【蒙草生态】。③水泥：关注较历史时期 PB 显著偏低的【海螺水泥】、差异化
龙头【华新水泥】。④粮食安全：粮仓+冷链新基建关注【中粮科工】。⑤城中村+设计：关
注【德才股份】【华阳国际】等地方设计龙头。⑥建筑洁净室：关注【圣晖集成】【柏诚股
份】【亚翔集成】。 

（2）地产链：继续“跟地走”，政策托底、结构性机会更重要。国家统计局披露， 1-2 月全
国房地产开发投资额 1.2 万亿元、同比-9%，降幅较 23 年全年有所收窄。融资协调机制进程
加快、企业端资金支持力度持续加大，叠加多地“三大工程”建设加速，均将为地产提供一
定支撑。继续关注【伟星新材】（2023 年业绩快报超预期）【北新建材】【兔宝宝】【奥普
家居】【坚朗五金】【东方雨虹】【三棵树】【天安新材】【亚士创能】，2020 年后上市关
注【森鹰窗业】【王力安防】，港股关注【中国联塑】。 

（3）玻璃：①浮法玻璃：市场价格走低，库存增量环比减少，但整体成交仍显一般。本周国
内浮法玻璃均价 1900.46 元/吨，较上周均价下跌 42.00 元/吨，跌幅 2.16%，环比跌幅收窄。
重点监测省份生产企业库存总量为 5780 万重量箱，较上周四库存增加 123 万重量箱，增幅
2.17%，库存天数约 27.03 天，较上周四增加 0.58 天。②光伏玻璃：市场整体成交良好，库
存持续下降。3.2mm 镀膜主流订单价格 25.5 元/平方米，环比持平，重点关注【旗滨集团】
【金晶科技】【凯盛新能】，港股关注【信义玻璃】【中国玻璃】。 

（4）玻纤：粗纱：本周无碱 2400tex 全国均价 3074.50 元/吨，环比上周持平，同比下跌
24.31%。电子布 7628 主流 3.2-3.4 元/米。关注【中国巨石】【中材科技】【长海股份】
【宏和科技】。 
（5）新材料：①PEEK。“以塑代钢”应用于机器人领域，可起到轻量化、耐磨自润滑、刚
性/柔性兼具等优点，有望在机身重要关节、轴承等领域率先渗透。②胶粘剂关注【硅宝科
技】。有机硅 DMC 现货价为 16040 元/吨，环比上周下降 120 元/吨，同比去年下降 100 元
/吨，下游建筑胶（受益地产景气回暖）、光伏胶（硅料降价有利光伏装机量）、动力电池胶
（提高单一客户渗透率、拓展新胶种如 PAA 胶）、硅碳负极等持续高景气，拟收购嘉好股份
拓展海外消费领域。③碳纤维关注【中复神鹰】。本周碳纤维国产 T700(12K)价格为 140 元
/kg，环比持平，同比-28.2%。④药用玻璃：看好中硼硅拉管良率提升、中硼硅模制瓶需求增
长，重点关注【山东药玻】【力诺特玻】。⑤先进封装材料关注【德邦科技】。 

➢ 风险提示：基建项目落地不及预期；地产政策变动不及预期；原材料价格变化的风险。 
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1 本周市场表现（0318-0322） 

（1）板块整体：本周建材指数表现（-2.59%），其中，玻璃制造（-2.73%），玻纤（-

2.29%），耐火材料（-0.22%），消费建材（-0.99%），水泥制造（-2.89%），管材（-

1.94%），同期上证综指（-0.22%）。（消费建材非申万指数，是相关标的均值） 

（2）沪(深)股通持股：持股占比超过 5%的包括：北新建材（12.08%）、中国巨石

（10.77%）、东方雨虹（8.62%）、伟星新材（6.83%）、三棵树（5.82%）。环比上周最

后交易日，本周持股数量变化较大的包括：共创草坪（+7%）、中材科技（-7%）、南玻 A

（-8%）、蒙娜丽莎(-9%)，上峰水泥（-10%）、金晶科技（-12%）、公元股份（-19%）。 

图1：一级行业周涨跌幅一览（申万指数）  图2：建材各子板块周涨跌幅一览 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

图3：建材类股票周涨跌幅前十名  图4：建材类股票周涨跌幅后十名 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

图5：建材指数走势对比上证综指、沪深 300  图6：建材、水泥估值（PE-TTM）走势对比沪深 300 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 本周建材价格变化 

2.1 水泥（0318-0322） 

本周全国水泥市场价格环比上涨 0.2%。价格上涨地区主要有北京、天津和湖南，幅度

20-30 元/吨；价格回落区域为河南、广东和四川，幅度 10-30 元/吨。3 月中下旬，国内水泥

市场需求恢复明显放缓，南方地区基本趋于稳定；北方地区需求虽有提升，但速度较慢，全国

重点地区水泥企业平均出货率约为 46%，环比提升 3 个百分点，预计后期需求也难有显著提

升。价格方面，北方部分地区企业依靠行业自律继续推涨价格，因下游需求较为疲软，成功落

实到位的区域较少，南方地区市场依旧处于竞争中，各地错峰生产时间陆续结束，后期市场压

力较大，预计价格将维持小幅震荡调整走势。 

库存表现：本周全国水泥库容比为 63.44%，环比+0.19pct，同比+3.13pct。 

 

图7：全国水泥价格走势（元/吨）  图8：全国水泥库容比（%） 

 

 

 
资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22）  资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22） 

 

 

 

  

图9：华东、华中、华南水泥出货表现（%）  图10：华东区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22）  资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22） 
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图11：华中区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图12：华南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22）  资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22） 

 

图13：西南区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨）  图14：西北区域 42.5 袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22）  资料来源：数字水泥，民生证券研究院（数据截至 2024.3.22） 

 

2.2 浮法玻璃+光伏玻璃（0318-0322） 

周内国内浮法玻璃市场价格走低，库存增量环比减少，但整体成交仍显一般。周内虽部分

企业小幅拉涨价格，但落实情况一般，下游补货动力不足，成交随之转弱，价格重心再次下移。

后市看，短期需求明显改善预期不强，供应压力仍存，部分中下游前期货源仍待消化。预计成

交难有明显起色，价格或稳中偏弱整理。 

卓创资讯数据显示，本周国内浮法玻璃均价 1900.46 元/吨，较上周均价（1942.46 元/

吨）下跌 42.00 元/吨，跌幅 2.16%，环比跌幅收窄。 

库存方面，截至 3 月 21 日，重点监测省份生产企业库存总量为 5780 万重量箱，较上周

四库存增加 123 万重量箱，增幅 2.17%，库存天数约 27.03 天，较上周四增加 0.58 天（注：

本期库存天数以截至本周四样本企业在产日熔量核算）。本周重点监测省份产量 1371.54 万重

量箱，消费量 1248.54 万重量箱，产销率 91.03%。 

分区域看，华北周内产销由强转弱，沙河厂家库存整体小幅下降，目前约 525 万重量箱，

贸易商库存周内小增；华东本周产销仍显平平，虽期间短暂阶段性好转，但平均出货水平仍较

低，个别大厂价格下调对下游提货刺激依旧有限，短期库存难改增加趋势；周内华中部分企业

出货存阶段性好转，但整体产销难达平衡，库存增速放缓；华南企业周内产销存一定差异，部

分大厂库存压力偏大，整体市场成交存在较多优惠，局部让利出货下产销略有改善。卓创资讯
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认为，当前供应高位，而需求跟进不足，低价货源外发进一步加重销区市场压力，企业库存压

力加大，短期预期维持高位。 

产能角度，产能保持高位。截至本周四，全国浮法玻璃生产线共计 312 条，在产 259 条，

日熔量共计 176465 吨，较上周（更正为 176465 吨）持平。周内产线改产 1 条，暂无点火及

冷修产线。 

 

图15：2022 年至今全国玻璃行业库存（万重量箱）  图16：2022 年至今全国玻璃均价（元/吨）（周均价） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，民生证券研究院  资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

表1：2022 年 1 月至今玻璃冷修生产线 

序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 重庆市赛德化工有限公司一线 重庆 400 2022.01.10 

2 湖北明弘玻璃有限公司一线 湖北 900 2022.01.20 

3 东台中玻特种玻璃有限公司二线 江苏 600 2022.01.28 

4 威海中玻股份有限公司浮法二线 山东 450 2022.02.23 

5 河源旗滨玻璃集团有限公司一线 广东 800 2022.03.08 

6 信义玻璃（海南）有限公司二线 海南 600 2022.03.20 

7 台玻集团青岛浮法玻璃有限公司一线 青岛 500 2022.04.06 

8 东台中玻特种玻璃有限公司一线 江苏 600 2022.06.23 

9 信义节能玻璃（芜湖）有限公司一线 安徽 500 2022.06.23 

10 本溪玉晶玻璃有限公司二线 辽宁 800 2022.07.06 

11 湖北三峡新型建材股份有限公司二线 湖北 600 2022.07.11 

12 台玻集团华南玻璃有限公司二线 广东 900 2022.07.12 

13 中建材佳星玻璃（黑龙江）有限公司 黑龙江 600 2022.07.23 

14 江西宏宇能源发展有限公司二线 江西 700 2022.07.25 

15 信义（江门）玻璃有限公司二线 江门 900 2022.07.28 

16 漳州旗滨玻璃有限公司六线 漳州 800 2022.07.31 

17 凯荣玻璃有限公司浮法一线 贵州 500 2022.08.22 

18 明弘玻璃有限公司二线 湖北 1000 2022.08.23 
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19 广东四会新大明浮法一线 广东 170 2022.08.28 

20 青海耀华特种玻璃股份有限公司一线 青海 600 2022.09.01 

21 广州市富明玻璃有限公司 广东 650 2022.09.02 

22 英德市鸿泰玻璃有限公司浮法一线 广东 600 2022.09.06 

23 滕州金晶玻璃有限公司浮法二线 山东 600 2022.09.07 

24 天津信义玻璃有限公司二线 天津 600 2022.09.15 

25 河北南和县长红玻璃一线 河北 600 2022.09.17 

26 台玻集团天津玻璃有限公司浮法线 天津 600 2022.09.23 

27 广东八达玻璃有限公司浮法线 广东 600 2022.09.25 

28 本溪玉晶玻璃有限公司浮法一线 辽宁 800 2022.10.16 

29 中国洛阳浮法玻璃集团有限责任公司龙昊二线 河南 600 2022.10.17 

30 湖南巨强再生资源科技发展有限公司二线 湖南 500 2022.10.24 

31 佛山市三水西城玻璃制品有限公司原产普白 广东 350 2022.10.25 

32 广东玉峰玻璃集团有限公司一线原产普白 广东 700 2022.10.30 

33 信义环保特种玻璃（江门）有限公司江海一线 广东 600 2022.10.31 

34 毕节明钧玻璃股份有限公司一线 贵州 600 2022.11.03 

35 河北石家庄玉晶玻璃有限公司浮法一线 河北 600 2022.11.19 

36 宁波康力玻璃有限公司浮法白玻二线 浙江 600 2022.11.22 

37 安徽冠盛蓝玻实业有限公司浮法白玻一线 安徽 600 2022.11.25 

38 沙河市长城玻璃有限公司二线 河北 450 2022.12.03 

39 台玻长江昆山玻璃有限公司浮法一线 江苏 500 2022.12.09 

40 沙河市安全实业有限公司二线 河北 500 2022.12.14 

41 广东明轩实业玻璃有限公司 广东 1000 2022.12.28 

42 重庆渝荣玻璃有限公司 重庆 260 2023.01.06 

43 广东英德市鸿泰玻璃有限公司二线（停产） 广东 900 2023.01.07 

44 云南云腾建材有限公司白玻线 云南 600 2023.01.13 

45 咸宁南玻玻璃有限公司咸宁一线超白线 湖北 700 2023.01.30 

46 信义（江门）玻璃有限公司蓬江基地三线 广东 950 2023.02.14 

47 河北鑫利玻璃有限公司一线白玻 河北 600 2023.02.16 

48 河源旗滨玻璃有限公司二线 广东 600 2023.03.08 

49 沙河市长城玻璃有限公司一线 河北 450 2023.03.24 

50 湖北亿钧耀能新材股份有限公司一线 湖北 500 2023.03.25 

51 信义（江门）玻璃有限公司蓬江基地 广东 400 2023.04.30 

52 浙江旗滨玻璃有限公司长兴基地 2 线浮法产线 浙江 600 2023.06.01 

53 信义超薄玻璃（东莞）有限公司灰玻 C 线 广东 500 2023.06.08 

54 中国耀华玻璃集团有限公司北方二线 河北 600 2023.06.14 

55 威海中玻股份有限公司浮法四线 山东 500 2023.06.15 

56 中国耀华玻璃集团有限公司弘耀一线 河北 500 2023.06.18 
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57 信义玻璃（营口）有限公司一线 辽宁 1000 2023.09.01 

58 株洲旗滨集团股份有限公司醴陵基地一线 湖南 1000 2023.09.15 

59 天津耀皮玻璃有限公司二线 天津 600 2023.10.14 

60 山东金晶科技股份有限公司六线 山东 600 2023.10.19 

61 滕州金晶玻璃有限公司滕州一线 山东 600 2023.10.31 

62 中国耀华玻璃集团有限公司 河北 550 2023.11.18 

63 浙江旗滨玻璃有限公司陶堰二线 浙江 600 2023.12.1 

64 青海耀华特种玻璃有限公司一线 青海 600 2023.12.5 

65 浙江旗滨玻璃有限公司陶堰一线 浙江 600 2023.12.7 

66 天津信义玻璃有限公司三线 天津 600 2024.1.8 

67 石家庄玉晶玻璃有限公司四线 河北 800 2024.1.30 

68 信义玻璃(营口)有限公司二线 天津 1000 2024.2.2 

69 浙江旗滨玻璃有限公司平湖二线 浙江 800 2024.3.1 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

截至 3 月 22 日，重质纯碱全国中间价为 2000 元/吨，环比持平，同比去年下降 975 元/

吨，对应下降比例为 32.77%。当前玻璃纯碱价格差 77.02 元/重量箱，同比+23.82%。 

图17：玻璃纯碱价格差（元/重量箱）  图18：全国重质纯碱价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：玻璃信息网，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

图19：石油焦市场价（元/吨） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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本周国内光伏玻璃市场整体成交良好，库存持续下降。现阶段组件厂家月度排产在 50GW

及以上，随着生产推进，部分刚需采购。同时下月开工率有继续提升预期，因此部分有意适量

备货，需求端支撑尚可。目前玻璃厂家订单跟进量较为充足，库存有不同程度下降。虽近日部

分新产线投产，但达产仍需时间，供应端变动不大。成本端来看，周内纯碱、天然气价格暂稳，

而鉴于出货顺畅，库存压力缓解，部分厂家低价货源减少，盈利情况较前期稍有好转。综合来

看，市场持续偏强运行状态，厂家推涨较为积极，下月订单价格有上涨预期。 

价格方面，主流订单价格基本稳定，低价货源减少。截至本周四，2.0mm 镀膜面板主流

订单价格 16.25 元/平方米，环比持平，较上周暂无变动；3.2mm 镀膜主流订单价格 25.5 元/

平方米，环比持平，较上周暂无变动。 

图20：信义 3.2mm 镀膜玻璃价格走势（元/平米） 

 
资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

产能方面，截至本周四，全国光伏玻璃在产生产线共计 493 条，日熔量合计 100810 吨/

日，环比增加 1.00%，较上周增幅扩大 0.26 个百分点，同比增加 20.61%，较上周增幅收窄

0.62 个百分点。 

表2：2022 年 1 月至今光伏玻璃点火生产线 

序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 浙江福莱特玻璃有限公司一窑四线 浙江 1000 2022.02.16 

2 广西新福兴硅科技有限公司一窑五线 广西 1200 2022.02.18 

3 重庆武骏光能有限公司一窑五线 重庆 1000 2022.03.27 

4 安徽燕龙基新能源科技有限公司一窑四线 安徽 800 2022.03.28 

5 中国建材桐城新能源材料有限公司一窑八线 安徽 1200 2022.03.29 

6 湖南郴州旗滨有限公司一窑五线 湖南 1200 2022.04.08 

7 湖北亿钧耀能新材料有限公司一窑五线 湖北 1200 2022.04.08 

8 河南安彩高科股份有限公司一窑四线 河南 800 2022.04.18 

9 河南安彩新能科技有限公司一窑五线 河南 900 2022.04.20 

10 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.04.27 

11 安徽南玻新材料科技有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.05.08 

12 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.06.30 

13 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 苏州 1000 2022.06.30 

14 江西赣悦光伏玻璃有限公司一窑四线 江西 600 2022.06.30 

15 广西新福兴硅科技有限公司一窑五线 广西 1200 2022.07.18 

16 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.01 
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17 安徽南玻新材料科技有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.18 

18 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.08.29 

19 中建材(合肥)新能源有限公司一窑四线 安徽 650 2022.09.19 

20 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 江苏 1000 2022.09.20 

21 重庆和友光能有限公司一窑五线 重庆 1000 2022.10.17 

22 安徽信义光伏玻璃有限公司一窑四线 安徽 1000 2022.10.20 

23 湖北咸宁南玻玻璃有限公司一窑五线 湖北 1200 2022.10.20 

24 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑六线 安徽 1200 2022.10.20 

25 江苏连云港荣发新能源科技有限公司一窑两线 江苏 150 2022.11.19 

26 安徽福莱特光伏玻璃有限公司一窑六线 安徽 1200 2022.11.20 

27 江苏南通泰德光电玻璃科技有限公司一窑一线 江苏 200 2022.11.25 

28 安徽九洲工业有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.11.28 

29 湖北亿钧耀能有限公司二期项目一窑六线 湖北 2400 2022.12.11 

30 安徽南玻新材料科技有限公司一窑五线 安徽 1200 2022.12.26 

31 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 苏州 1000 2022.12.30 

32 漳州旗滨光伏光电股份有限公司 福建 1200 2023.01.05 

33 重庆武骏光能股份有限公司 重庆 900 2023.01.09 

34 宿迁中玻新能源有限公司一窑四线 江苏 1000 2023.01.28 

35 福莱特玻璃集团股份公司（安徽）一窑六线 安徽 1200 2023.03.09 

36 信义光伏（苏州）有限公司一窑四线 江苏 1000 2023.03.16 

37 长利玻璃（广西）有限公司一窑六线 广西 1250 2023.03.18 

38 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2023.04.10 

39 江西彩虹光伏有限公司一窑五线 江西 1000 2023.04.30 

40 中国南玻集团股份有限公司（安徽）一窑五线 安徽 1200 2023.05.02 

41 中建材(宜兴)新能源有限公司一窑四线 江苏 850 2023.05.26 

42 宁波旗滨光伏科技有限公司一窑五线 福建 1200 2023.06.28 

43 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司一窑五线 福建 1200 2023.07.02 

44 江西彩虹光优有限公司一窑四线 江西 1000 2023.08.28 

45 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2023.09.08 

46 浙江宁波旗滨光伏科技有限公司一窑五线 浙江 1200 2023.09.20 

47 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2023.09.28 

48 安徽盛世新能源材料科技有限公司一窑六线 安徽 1200 2023.10.28 

49 新疆中部合盛硅业新材料有限公司一窑五线 新疆 1000 2023.11.12 

50 信义光能控股有限公司（安徽）一窑四线 安徽 1000 2023.12.15 

51 贵州黔玻永太新材料有限公司一窑五线 贵州 1250 2023.12.23 

52 信义光能控股有限公司（安徽）七期 B 段第四条一窑四线 安徽 1000 2023.12.30 

53 和友重庆光能有限公司 900 吨一窑四线产线 重庆 900 2024.02.02 

54 广西新福兴硅科技有限公司一窑六线 广西 1200 2024.02.04 

55 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 1000 2024.03.12 

56 江西彩虹光伏有限公司一窑四线 江西 1000 2024.03.21 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 
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表3：2022 年 1 月至今光伏玻璃冷修复产生产线 

序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 浙江福莱特玻璃有限公司一窑四线 浙江 600 2022.01.20 

2 安徽信义光能控股有限公司一窑四线 安徽 900 2022.04.22 

3 安徽信义光能控股有限公司安徽基地一窑四线 安徽 900 2022.06.13 

4 南玻太阳能玻璃有限公司一窑五线 广东 650 2022.08.22 

5 彩虹（合肥）光伏有限公司一窑四线 安徽 750 2023.05.16 

6 山西日盛达太阳能科技有限公司一窑四线 山西 60 2023.07.20 

7 福建新福兴太阳能材料科技有限公司一窑四线 福建 650 2024.02.03 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

表4：2022 年 1 月至今光伏玻璃冷修生产线 

序号 生产线 地址 日熔量（吨） 时间 

1 东莞南玻太阳能玻璃有限公司一窑五线 广东 650 2022.01.22 

2 福建新福兴太阳能材料科技有限公司一窑四线 福建 550 2022.10.26 

3 彩虹（合肥）光伏有限公司一窑四线 安徽 750 2023.02 

4 山西日盛达太阳能科技有限公司一窑四线 山西 500 2023.03.01 

5 江苏沭阳鑫达光伏玻璃一窑五线 江苏 650 2023.04.06 

6 陕西彩虹集团新能源股份有限公司一窑四线 陕西 850 2023.08.10 

7 信义光能控股有限公司（安徽）五期第 1 条一窑四线 安徽 1000 2024.01.01 

8 信义光能控股有限公司（安徽）五期第 2 条一窑四线 安徽 1000 2024.01.01 

9 中建材(宜兴)新能源有限公司一窑两线 江苏 250 2024.01.16 

10 吴江南玻玻璃有限公司一窑五线 江苏 650 2024.01.27 

11 江西赣悦光伏玻 璃有限公司一窑两线 江西 250 2024.02.29 

12 中国建材桐城新能源材料有限公司一窑两线 安徽 320 2024.03.06 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

2.3 玻纤（0318-0322） 

本周国内无碱粗纱市场价格主流走稳，多数厂主流产品报价稳定，部分合股纱产品价

格上调 200-300 元/吨不等，新价逐步落实。截至 3 月 21 日，国内 2400tex 无碱缠绕直

接纱主流报价在 2900-3100 元/吨不等，全国均价 3074.50 元/吨，主流含税送到，环比

上周均价（3074.50 元/吨）价格持平，跌幅收窄 0.05 个百分点，同比下跌 24.31%。 

现阶段国内电子布（7628）主流市场报均价 3.2-3.4 元/米不等（四川玻纤 3.4 元/米、

林州光远 3.4-3.5 元/米、重庆国际 3.2-3.3 元/米），2024 年 2 月底（3.2-3.4 元/米），

2024 年 1 月底（3.2-3.4 元/米），2023 年 12 月底（3.6-3.7 元/米），2023 年 11 月底（3.6-

3.7 元/米），2023 年 10 月底（3.7-3.9 元/米），2023 年 9 月底（3.7-3.9 元/米），2023

年 8 月底（3.2-3.8 元/米），2023 年 7 月底（3.2-3.3 元/米），2023 年 6 月底（3.2-3.3 元

/米），2023 年 5 月底（3.5-3.6 元/米），2023 年 4 月底（3.6 元/米），2023 年 3 月底
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（3.8 元/米），2023 年 2 月底（4.1 元/米），2023 年 1 月底（4.4 元/米），2022 年 12 月

底（4.4 元/米）、11 月底（4.1 元/米）、10 月底（4.1 元/米）、9 月底（3.35 元/米）。 

图21：全国缠绕直接纱 2400tex 均价（元/吨）  图22：电子布 7628 主流报价（元/米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，民生证券研究院  资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

2024 年 2 月份我国玻璃纤维纱及制品出口量为 14.74 万吨，同比+3.83%；出口金额 1.99

亿美元，同比+6.20%。 

表5：中国玻璃纤维纱及制品出口统计 

日期 出口数量（kg） 与去年同期比（%） 出口金额（美元） 与去年同期比（%） 

2022 年 7 月 158412214 19.88 313239690 24.45 

2022 年 8 月 133488543 -17.12 263070509 -12.53 

2022 年 9 月 119252401 -19.74 242125347 10.46 

2022 年 10 月 131356727 -19.62 242612104 -19.99 

2022 年 11 月 125941785 -22.66 235348336 -23.39 

2022 年 12 月 136542211 -19.06 249456234 -25.81 

2023 年 1 月 155828690 -12.91 251027540 -23.77 

2023 年 2 月 141949940 -8.94 212346070 -20.11 

2023 年 3 月 169734900 -18.90 281867470 -19.77 

2023 年 4 月 158312570 -9.72 254788511 -19.39 

2023 年 5 月 163298260 -13.10 241547598 -31.08 

2023 年 6 月 168234040 -0.44 246912317 -24.12 

2023 年 7 月 162374000 2.71 238857061 -22.54 

2023 年 8 月 158705080 19.17 230650695 -11.22 

2023 年 9 月 147160800 23.65 218850521 -8.56 

2023 年 10 月 143079530 9.27 210852799 -10.51 

2023 年 11 月 152838200 21.67 227723512 -1.65 

2023 年 12 月 153055420 12.60 238142114 0.47 

2024 年 1 月 183121900 17.51 266471025 6.15 

2024 年 2 月 147389800 3.83 199179309 6.20 

资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 
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2.4 碳纤维（0318-0322） 

本周碳纤维市场价格区间盘整。截至 3 月 21 日，碳纤维市场均价为 94.75 元/千克，较

上周同期均价持平。本周国内碳纤维生产成本稳定，但企业仍然承压，报盘价格维持坚挺，需

求方面，下游行业整体开工负荷不高，需求清淡，逢低入市采购为主，整体而言本周碳纤维市

场僵持盘整运行。 

 

图23：国产 T300 级别碳纤维市场价格（元/千克）  图24：国产 T700 级别碳纤维市场价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，民生证券研究院  资料来源：百川盈孚，民生证券研究院 

 

成本方面：本周国内碳纤维原丝与丙烯腈价格基本稳定。截至 3 月 21 日，华东港口丙烯

腈市场主流自提价格 9750 元/吨，较上周同期持平；本周华东港口丙烯腈市场均价为 9750 元

/吨，较上周均价持平。以 T300 级别碳纤维为例，本周碳纤维生产成本环比上周稳定。（来

源：百川盈孚） 

 

图25：国内丙烯腈现货价（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，民生证券研究院 

 

供应方面：本周碳纤维行业开工率约为 46.54%，较上周开工率提升 3.23%。 
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表6：碳纤维行业产量及开工率 

周度 产量（吨） 环比 开工率 开工率变化 

23/7/3-23/7/7 1178.4 0% 54.3% 0% 

23/7/10-23/7/14 1182.7 0% 54.3% 0% 

23/7/17-23/7/21 1185.3 0.4% 54.72% 0.4% 

23/7/24-23/7/28 1097.9 -7.37% 50.69% -4.09% 

23/7/31-23/8/4 1097.9 0% 50.69% 0% 

23/8/7-23/8/11 1024.1 -6.72% 47.28% -3.41% 

23/8/14-23/8/18 1018.7 -0.53% 50.16% 2.88% 

23/8/21-23/8/25 969.9 -5.03% 44.70% -5.46% 

23/8/28-23/9/1 960.9 -0.34% 44.36% -0.34% 

23/9/4-23/9/8 960.9 0% 44.36% 0% 

23/9/11-23/9/5 960.9 0% 44.36% 0% 

23/9/18-23/9/22 930.4 0% 42.95% -1.41% 

23/9/23-23/9/29 918.0 -1.3% 42.37% -0.58% 

23/9/30-23/10/6 964.8 5.1% 43.54% 1.17% 

23/10/7-23/10/13 956.1 -0.9% 43.00% -0.54% 

23/10/14-23/10/20 949.5 -0.69% 42.70% -0.30% 

23/10/21-23/10/27 959.8 1.09% 43.16% 0.46% 

23/10/28-23/11/3 959.2 -0.17% 43.09% -0.07% 

23/11/4-23/11/10 959.2 0.00% 43.09% 0.00% 

23/11/11-23/11/17 959.2 0.00% 43.09% 0.00% 

23/11/18-23/11/24 985.0 2.80% 44.30% +1.21% 

23/11/25-23/12/1 1011.0 2.64% 45.46% 1.16% 

23/12/2-23/12/8 1011.0 0.00% 45.46% 0.00% 

23/12/9-23/12/15 1011.0 0.00% 45.46% 0.00% 

23/12/16-23/12/22 1011.0 0.00% 45.46% 0.00% 

23/12/23-23/12/29 1011.0 0.00% 45.46% 0.00% 

23/12/30-24/1/5 1015.0 0.40% 45.28% -0.18% 

24/1/6-24/1/12 975.0 -3.94% 43.37% -1.91% 

24/1/13-24/1/19 975.0 0% 43.37% 0% 

24/1/20-24/1/26 975.0 0% 43.37% 0% 

24/1/27-24/2/2 975.0 0% 43.37% 0% 

24/2/3-24/2/9 980.0 0.35% 41.80% -1.57% 

24/2/17-24/2/23 980.0 0% 41.80% 0% 

24/2/24-24/3/1 1009.0 2.75% 43.02% 1.15% 

24/3/2-24/3/8 1015 0.65% 43.32% 0.29% 

24/3/9-24/3/15 1015.0 0.00% 43.32% 0.00% 
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24/3/16-24/3/22 1091.0 7.45% 46.54% 3.23% 

资料来源：百川盈孚，民生证券研究院 

 

据百川盈孚统计，2024 年 2 月国内碳纤维产量为 4085 吨，同比-2.88%。 

 

表7：碳纤维表观消费量情况 
月度 产量（吨） 表观消费量（吨） 

2023 年 1 月 4410.22 5396.64 

2023 年 2 月 4056.48 5395.83 

2023 年 3 月 4467.25  5864.75  

2023 年 4 月 4776.39 6111.22 

2023 年 5 月 4685.25 5722.35 

2023 年 6 月 4784.75 5303.05 

2023 年 7 月 5159.21 5785.83 

2023 年 8 月 4375.45 4824.58 

2023 年 9 月 3956.45 4197.69 

2023 年 10 月 4246.63 4531.49 

2023 年 11 月 4178.52 4524.05 

2023 年 12 月 4476.93 5032.55 

2024 年 1 月 4348.13 4506.31 

2024 年 2 月 4085.00 4485.97 

资料来源：百川盈孚，中国海关，民生证券研究院 

 

2.5 能源和原材料（0318-0322） 

截至 3 月 22 日，京唐港动力末煤(Q5500)平仓价 843 元/吨，环比下降 27 元/吨，同比

去年下跌 267 元/吨，对应下跌比例为 24.05%。 

截至 3 月 22 日，齐鲁石化道路沥青(70#A 级)价格为 4560 元/吨，环比上涨 40 元/吨，

同比去年上涨 10 元/吨，对应上涨比例为 0.2%。 

截至 3 月 20 日，沥青装置开工率为 32.7 %，环比上周上涨 4.0%，同比去年下降 1.9%。 

截至 3 月 22 日，有机硅 DMC 现货价为 16040 元/吨，环比上周下跌 120 元/吨，同比去

年下跌 100 元/吨，对应下跌比例为 0.62%。 

截至 3 月 15 日，布伦特原油现货价为 85.42 美元/桶，环比上周上涨 1.61 美元/桶，同比

去年上涨 13.56 美元/桶，对应上涨比例为 18.87%。 
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图26：京唐港动力末煤(Q5500)平仓价走势（元/吨）  图27：道路沥青价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图28：开工率:石油沥青装置（%）  图29：有机硅 DMC 现货价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：iFind，民生证券研究院 

 

截至 3 月 22 日，中国 LNG 出厂价格全国指数 4207 元/吨，环比上周下降 12 元/吨，同

比去年下降 824 元/吨，对应下降比例为 16.38%。 

截至 3 月 22 日，国内废纸市场平均价 2492.5 元/吨，环比上周持平，同比去年下降 342.5

元/吨，对应下降比例为 12.08%。 

图30：中国 LNG 出厂价格走势（元/吨）  图31：国内废纸市场平均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：iFind，民生证券研究院 

截至 3 月 22 日，波罗的海干散货指数(BDI)为 2196，环比上周下降 178，同比去年上涨

740，对应上涨比例为 50.82%。 
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截至 3 月 22 日，CCFI 综合指数为 1244.83，环比上周下降 33.45，同比去年上涨 267.71，

对应上涨比例为 27.40%。 

图32：波罗的海干散货指数(BDI)走势  图33：CCFI 综合指数走势 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

截至 3 月 21 日，国内环氧乙烷现货价格为 6900 元/吨，环比上涨 100 元/吨，同比去年

下降 300 元/吨，对应下降比例为 4.17%。 

图34：国内环氧乙烷现货价格走势（元/吨） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2.6 塑料制品上游（0318-0322） 

PVC 原材料价格变动：截至 12 月 25 日，聚氯乙烯 PVC(S-1000)市场价 5700 元/吨，环

比上周持平，同比去年下降 550 元/吨，对应下降比例 8.08%。 

PPR 原材料价格变动：截至 3 月 22 日，燕山石化 PPR4220 出厂 9000 元/吨，环比上周

上涨 50 元/吨，同比去年上涨 1.12%。 

PE 原材料价格变动：截至 3 月 22 日，中国塑料城 PE 指数 736.26，环比上周上涨 3.97，

同比去年上涨 23.08，对应上涨比例为 3.24%。 
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图35：燕山石化 PPR4220 市场价（元/吨）  图36：中国塑料城 PE 指数 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图37：聚氯乙烯 PVC(S-1000)市场价（元/吨）  图38：布伦特原油现货价（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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3 风险提示 

1）基建项目落地不及预期：基建项目从立项、审批、落地、开工流程较长，存在时间节奏

不及预期的风险。 

2）地产政策变动不及预期：当前地产因城施策，各地区政策执行主要依据本地实况，存在

变动不及预期的风险。 

3）原材料价格变化的风险：建材可变成本占比较高，原材料价格变化可能引起盈利能力波

动。 
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