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通信行业点评     

“算力浦江”智算方案促进算力“高歌猛进” 
 

 2024 年 03 月 24 日 

 

➢ 上海 11 部门联合印发《上海市智能算力基础设施高质量发展 “算力浦江”

智算行动实施方案(2024-2025 年)》。2024 年 3 月 22 日，上海市通信管理局会

同市委网信办、市发展改革委、市数据局等十一部门研究制定了《上海市智能算

力基础设施高质量发展“算力浦江”智算行动实施方案(2024-2025 年)》（以下

简称《实施方案》）。 

➢ 智算设施高效协同。到 2025 年，本市智能算力规模超过 30EFlops，占比

达到总算力的 50%以上。算力网络节点间单向网络时延控制在 1 毫秒以内。智

算中心内先进存储容量占比达到 50%以上。同时提出到 2025 年，本市新建智算

中心国产算力芯片使用占比超过 50%，国产存储使用占比超过 50%，服务具有

国际影响力的通用及垂直行业大模型设计应用企业超过 10 家。 

➢ 国产芯片部署加速。《实施方案》提出面向多模态大模型以及规模化、高速

化分布式计算需求，加快 ARM、RISC-V、X86 等基础架构以及 GPU、ASIC、

FPGA 等国产异构智能算力研发进程，实现高端训练算力、自主边缘决策算力、

高效终端执行算力在智算中心内的全方位部署。积极探索可重构、存算一体、类

脑计算、Chiplet、DSV 等创新架构路线。推动智算芯片全面兼容国产训练框架，

进一步提升智算中心算力调度能力，推动智算芯片软硬件实现高质量自主可控。 

➢ 开源大模型适配应用将更具规模化。《实施方案》提出瞄准具身智能、自主

智能体、深度超大规模图计算等前沿领域，围绕大模型工程设计、模型构建、应

用部署、训练迭代等环节，在智算中心内重点应用基于自主芯片和算法的开源通

用大模型，推动部署重点领域专用行业模型。推动大模型多维并行训练优化、模

型快速适配、模型异构推理部署等技术和工具研发，提升先进算法原始创新能力

与规范化水平。 

➢ 投资建议：建议关注光通信产业链：中际旭创、天孚通信、新易盛、源杰科

技、太辰光、铭普光磁、联特科技、博创科技。IDC+算力租赁公司：奥飞数据、

龙宇股份、中贝通信、云赛智联、润泽科技、中创环保、科华数据、数据港、润

建股份、首都在线。服务器公司：工业富联、中科曙光、浪潮信息、拓维信息、

烽火通信。交换机产业链：盛科通信、紫光股份、中兴通讯、锐捷网络、共进股

份、菲菱科思。边缘计算产业链：网宿科技、鼎通科技、美格智能、广和通、移

远通信、移为通信。温控液冷产业链：英维克、曙光数创、高澜股份、申菱环境、

飞荣达、川环科技。 

➢ 风险提示：资本开支不及预期，竞争格局加剧。  
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

300738.SZ 奥飞数据 12.13 0.24 0.22 0.35 51 55 35 推荐 

002929.SZ 润建股份 45.10 1.83 2.16 2.99 25 21 15 推荐 

300308.SZ 中际旭创 167.68 1.54 2.49 5.24 109 67 32 推荐 

601138.SH 工业富联 24.43 1.02 1.06 1.18 24 23 21 推荐 

000063.SZ 中兴通讯 27.88 1.71 1.95 2.40 16 14 12 推荐 

301165.SZ 锐捷网络 39.23 1.09 1.04 1.38 36 38 28 推荐 

300017.SZ 网宿科技 9.81 0.08 0.22 0.28 123 45 35 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：股价为 2024 年 03 月 22 日收盘价；其中中际旭创、工业富

联、中兴通讯 2023 年 EPS 为真实值   
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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