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美联储鸽派表态，金价再创历史新高 
  
 
⚫ 投资要点 

贵金属：贵金属突破 2200美金，再创新高。本周内， COMEX黄

金价格突破 2200美元/盎司关口，最高触及 2246.6美元/盎司，再度

创下历史新高。北京时间 3 月 21 日凌晨，美联储召开议息会议。利

率维持 5.25%至 5.5%不变，符合预期。FOMC会后声明重申，将等到对

通胀更有信心再降息。美联储将今年的 GDP 增长预期由 1.4%大幅上

调至 2.1%。根据最新“点阵图”显示，美联储官员们预计今年降息三

次，每次 0.25个百分点。整体看，美联储态度相对“鸽”派，提振市

场较大信心，认为最快将于 6月开启降息。在这样的背景下，与债券

等资产相比，黄金等贵金属往往更受到投资者的青睐，金价有望继续

上涨。 

铜：本周铜单价突破 7.3万元，市场看好铜价后市。宏观方面，

美联储议息会议态度“鸽”派，提振铜价。近期海外供应端扰动频发，

Codelco表示，Radomiro Tomic铜矿因事故暂停矿区活动，工人发起

罢工；再者由于 TC 均价持续低迷，市场对国内冶炼商的减产预期较

为强烈。精铜杆企业表示铜价高位运行，抑制市场消费提振，下游企

业维持谨慎观望，刚需采购。整体看，春节后铜供需将持续收紧，铜

价或维持高位震荡。 

铀：铀价触底回升，短期或有反弹。本周铀价触底回升至 88 美

元/磅，在经历六周下跌后，铀市场底部或已确认，由于铀价长期供需

失衡局面不改，部分场外机构或逐步入场采购。一次供给方面，全球

第一大铀矿商 Kazatomprom 在 3 月 15 日的财报电话会议上表示，预

计到 2030 年将出现 2100 万磅的供应缺口，到 2040 年这一缺口将增

至 1.47 亿磅，二次供应方面，美国去年 12 月拟通过立法到 2028 年

禁止进口俄罗斯浓缩铀，加剧欠料供应紧缺。需求方面，铀价格提供

商 TradeTech 的总裁 Treva Klingbiel 表示，她看不到核燃料需求在

短期内有所减缓。 

钨：2024年第一批钨矿开采指标收紧。去年 11月以来，钨企持

续上调长单报价，钨价突破 2017 年以来高点，此外本周自然资源部

公布 2024年第一批钨矿开采总量控制指标，仅为 6.2万吨，较 23年

同期下滑 1000 吨，主要减量来自黑龙江（减少 800 吨），浙江（减

少 100 吨）、安徽（减少 100 吨），此次总量控制指标为 2015 年以

来首次负增长，国家对钨的战略资源属性愈发重视。需求方面，钨的

下游主要为硬质合金，可用于制造切削刀具、矿用工具等产品，与制

造业景气度息息相关，在大规模设备更新的政策支持下，下游需求有

望加速回升，中长期对钨价保持乐观。 

铝：云南复产再起风云，下游需求持续好转。供应方面，本周四

川电解铝企业继续由于技改原因减产，但河南地区个别电解铝企业释
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放复产产能，因此本周电解铝行业产量较上周增加。云南政府鼓励当

地电解铝企业复产，云南企业已计划于近期开始释放复产产能，但复

产体量尚未明确，据省内个别电解铝企业反馈，检修尚未完成，目前

大规模复产不易；但云南省其他电解铝企业担忧后续电力持续情况。

需求方面，近期铝板需求好转，铝板订单增加带动铝板企业开工率有

所上涨；多元化加工企业由于其他加工产品订单表现一般，转产铝棒，

铝棒开工率上涨。 

锂：碳酸锂价格高位整理，供需博弈激烈。澳矿和锂云母价格上

涨，碳酸锂生产成本提高，部分外采矿企业开工受影响。某锂盐大厂

仍在检修，产量受影响。江西部分企业仍受环保问题影响，开工较低。

部分锂盐生产企业多在期货交仓，或与期现商交易，利润更高。需求

方面：新能源汽车需求回暖，电芯及正极材料开工均有提升，下游订

单多集中在头部企业，碳酸锂需求量提高，接货心理价位上涨。头部

企业采购仍以长协为主，难有折扣。多数企业刚需采购碳酸锂，不留

过多库存，防止碳酸锂价格波动风险。  

⚫ 投资建议 

建议关注中金黄金、紫金矿业、兴业银锡、锡业股份、立中集团、

中广核矿业等。 

⚫ 风险提示： 

宏观经济大幅波动，需求不及预期，供应释放超预期，公司项目

进度不及预期。 
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1 板块行情 

根据长江一级行业划分，有色金属行业本周跌幅为 1.60%，排名第 27。 

 

图表1：本周长江一级行业指数涨跌幅 

 

资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

本周有色板块涨幅排名前 5的是博威合金、鑫科材料、*ST丰华、宏达股份、

楚江新材；跌幅排名前 5的是西部矿业、中矿资源、方大特钢、本钢板材、华友

钴。 

图表2：本周涨幅前 10 只股票 图表3：本周跌幅前 10 只股票 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 
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2 公司公告跟踪 

盛达资源 关于子公司鸿林矿业菜园子铜金矿建设项目获得临时使用土地的批复的公告 

盛达金属资源股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司四川鸿林矿业有

限公司（以下简称“鸿林矿业”）于近日收到木里县自然资源局下发的《木里县自

然资源局关于菜园子铜金矿建设项目临时使用土地的批复》，经木里县自然资源

局局务会研究，同意鸿林矿业临时使用涉及宁朗乡甲店村巴哈组，拟临时使用集

体土地 23.794公顷，其中：农用地 20.3639公顷（其中：林地 19.1503公顷、草

地 0.5297公顷、交通运输地 0.6773公顷、其他农用地 0.0066公顷），建设用地

2.0493公顷，未利用地 1.3808公顷，合计拟临时使用土地 23.794公顷。作搅拌

站、弃土场、堆料场、生活用房等，临时用地土地有效期至 2026年 3月 21日。 

明泰铝业 明泰铝业关于 2024 年限制性股票激励计划授予结果的公告 

河南明泰铝业股份有限公司（以下简称“明泰铝业”或“公司”）根据中国证券

监督管理委员会《上市公司股权激励管理办法》、上海证券交易所及中国证券登

记结算有限责任公司上海分公司有关业务规则的规定，已于近日完成了公司

2024年限制性股票激励计划授予的登记工作。  

限制性股票登记日：2024年 3月 20日。 限制性股票授予数量：5,121.20 万股 

赤峰黄金 赤峰黄金关于为子公司提供担保的进展情况公告 

近日，公司全资子公司赤峰吉隆矿业有限责任公司（简称“吉隆矿业”）在中

信银行股份有限公司赤峰分行（简称“中信赤峰分行”）办理融资业务，公司已于

2023 年 2 月与中信赤峰分行签署《最高额保证合同》，为吉隆矿业在中信赤峰

分行自 2023 年 2 月 15 日至 2026 年 2 月 14 日期间融资所产生的主债权提供担

保，担保方式为连带责任保证，担保的主债权最高本金余额为人民币 12,000 万

元。 

贵研铂业 云南省贵金属新材料控股集团股份有限公司对外投资进展公告 

云南省贵金属新材料控股集团股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会

第四十七次会议审议通过了《关于全资子公司投资设立贵研镀膜材料有限公司

及同步实施创新项目跟投的议案》，同意公司下属全资子公司云南贵金属实验

室有限公司投资设立贵研镀膜材料有限公司（以下简称“新公司”）（名称最终

以市场监督管理部门核准登记为准）并同步实施创新项目跟投方案。具体内容

详见公司于 2023 年 12月 12 日刊登在《中国证券报》《上海证券报》及上海

证券交易所网站披露的公告。 

天齐锂业 关于公司控股子公司拟投资设立合资公司的公告 

2024年 3月 18日，盛合锂业与雅江县斯诺威矿业发展有限公司（以下简称

“斯诺威”）和雅江县惠绒矿业有限责任公司（以下简称“惠绒矿业”）于成都签署

完成了《共建共享甲基卡矿区 220kV输变电项目合作协议》（以下简称“《合作

协议》”）。三方拟共同出资设立一家合资公司（以下简称“三方合资公司”），

并由三方合资公司出资建设 220kV 输变电项目，以满足各方的用电需求。三方

合资公司的注册资本为 3亿元人民币；盛合锂业、斯诺威、惠绒矿业拟以货币方

式分别出资 1 亿元人民币，认购三方合资公司 33.33%股份。 
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3 价格 

总结：本周铝、锌、黄金、钯金、铂金、钴、氢氧化锂价格上涨，碳酸锂价

格不变，其余金属价格下跌。 

基本金属方面：本周 LME铜价下跌 1.52%，铝价上涨 1.43%，锌价上涨 0.14%，

铅价下跌 1.46%，锡价下跌 2.77%。 

贵金属方面：本周 COMEX黄金上涨 0.90%，白银下跌 1.29%，钯金上涨 1.55%，

铂金上涨 1.42%。 

新能源金属方面：本周 LME 镍价下跌 1.57%，钴价上涨 1.33%，碳酸锂上涨

0.00%，氢氧化锂上涨 0.51%。 

 

图表4：LME 铜价格(美元/吨) 图表5：LME 铝价格(美元/吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表6：LME 锌价格(美元/吨) 图表7：LME 铅价格(美元/吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 
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图表8：LME 锡价格(美元/吨) 图表9：COMEX 黄金价格(美元/盎司) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表10：COMEX 白银价格(美元/盎司) 图表11：NYMEX 铂价格(美元/盎司) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表12：NYMEX 钯价格(美元/盎司) 图表13：LME 镍价格(美元/吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 
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图表14：钴价格(元/吨) 图表15：碳酸锂价格（元/吨） 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表16：氢氧化锂价格（元/吨） 图表17：长江有色金属网镁锭#1 价格(元/吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表18：磷酸铁锂价格(元/吨) 图表19：三元正极材料价格（元/吨） 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 
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4 库存 

总结：本周铜、锌、铅、锡、镍、白银以累库为主，其余以去库为主。 

基本金属方面：本周全球显性库存铜累库 9556 吨，铝去库 10963 吨，锌累

库 8329吨，铅累库 60791吨，锡累库 650吨，镍累库 378吨。 

贵金属方面：黄金去库 8.61万盎司，白银累库 69.07万盎司。 

 

图表20：全球交易所铜库存(吨) 图表21：全球交易所铝库存(吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表22：全球交易所锌库存(吨) 图表23：全球交易所铅库存(吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 
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图表24：全球交易所锡库存(吨) 图表25：全球交易所镍库存(吨) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

图表26：全球交易所黄金库存(金盎司) 图表27：全球交易所白银库存(金盎司) 

  

资料来源：IFind，中邮证券研究所 资料来源：IFind，中邮证券研究所 

 

 

5 风险提示 

宏观经济大幅波动，需求不及预期，供应释放超预期，公司项目进度不及预

期。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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