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事项：

2024 年 3 月 21 日，农业农村部畜牧兽医局发布关于公开征求《中华人民共和国农业农村部公告（征求意

见稿）》，该征求意见稿发布背景为进一步做好非洲猪瘟常态化防控工作，降低生猪屠宰环节病毒扩散风

险，切实保障生猪产业健康发展，落实完善生猪屠宰环节清洗消毒和非洲猪瘟检测制度。

国信农业观点：1）我们认为 2023 年底北方猪瘟疫情对行业的影响被低估，非洲猪瘟新疫情下，行业整体

防控压力不小。本次征求意见稿加强了生猪屠宰环节对非瘟病毒防控的严格管理，彰显了农业农村部畜牧

兽医局对于非瘟防控的重视。在非瘟疫情常态化下，监控好屠宰环节有利于产业长期健康发展。2）目前

猪价淡季不淡，表现超预期。近期猪价走强的原因有两方面，一方面是 2023Q4 北方猪病带来的产能去化

幅度较大造成；另一方面，行业对今年下半年高猪价基本面形成一致预期，二次育肥与压栏惜售较多，驱

动猪价提前反应基本面。3）行业从 2022 年底开始重回产能去化，截至目前已持续一年多；另外 2023 年

下半年北方生猪疫情对阶段性产能扰动很大。我们认为后续产能大趋势会延续去化，尤其是南方即将进入

雨季，考虑到南方养殖密度大幅提升，行业可能会持续受到非瘟疫情干扰。在实际行业产能不多的情况下，

后续潜在重新亏损和猪瘟疫情都可能启动大周期反转。4）投资建议：猪周期已进入右侧，看好年内猪价

景气回升，当前板块估值仍处于底部位置，估值修复空间充裕。核心推荐：华统股份、天康生物、巨星农

牧、唐人神、新五丰、牧原股份、温氏股份等。5）风险提示：不可控的动物疫情引发的潜在风险，猪价

大幅波动带来的盈利波动风险。

评论：

 屠宰环节非瘟防控管理加强，有利于产业长期健康发展

我们认为 2023 年底北方猪瘟疫情对行业的影响被低估，非洲猪瘟新疫情下，行业整体防控压力不小。本

次征求意见稿加强了生猪屠宰环节对非瘟病毒防控的严格管理，彰显了农业农村部畜牧兽医局对于非瘟防

控的重视。在非瘟疫情常态化下，监控好屠宰环节有利于产业长期健康发展。

具体来看，本次征求意见稿主要包含如下内容：

生猪屠宰厂（场）应当按照有关规定，1）严格做好非洲猪瘟排查、检测、疫情报告、清洗消毒等工作，

并主动接受监督检查；2）严格落实入场查验制度；3）应建立并实施严格的清洗消毒制度；4）应定期开

展生猪运输车辆消毒效果检测工作；5）应定期在待宰圈、血槽、内脏处理区等高风险区域采集环境样品，

进行非洲猪瘟病原学检测；6）高风险区域和生猪运输车辆环境样品检测应在采样后 12 小时内完成；7）

对非洲猪瘟检测结果为阳性的，驻场官方兽医不得对该批次相关生猪产品出具动物检疫证明；8）各地农

业农村（畜牧兽医）部门要建立生猪屠宰厂（场）和生猪运输车辆清洗消毒效果抽检制度，定期采集生猪

屠宰厂（场）环境样品和生猪运输车辆环境样品进行检测；9）开展非洲猪瘟病原学检测，应当采用农业

农村部批准的检测试剂和《非洲猪瘟诊断技术》（GB/T 18648-2020）规定的检测方法。
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 猪价表现淡季不淡，周期进入右侧

从猪价表现来看，目前猪价淡季不淡，表现超预期。近期猪价走强的原因有两方面，一方面是 2023Q4 北

方猪病带来的产能去化幅度较大造成；另一方面，行业对今年下半年高猪价基本面形成一致预期，二次育

肥与压栏惜售较多，驱动猪价提前反应基本面。

 行业产能去化已持续一年多，实际行业产能不多

从周期角度看，行业从 2022 年底开始产能去化，截至目前已持续一年多；另外 2023 年下半年北方生猪疫

情对阶段性产能扰动很大。我们认为后续产能大趋势会延续去化，尤其是南方即将进入雨季，考虑到南方

养殖密度大幅提升，行业可能会持续受到非瘟疫情干扰。在实际行业产能不多的情况下，后续潜在重新亏

损和猪瘟疫情都可能启动大周期反转。

 投资建议：猪周期已进入右侧，看好生猪板块上行趋势

2023 年底北方猪瘟疫情对行业的影响被低估，非洲猪瘟新疫情下，行业整体防控压力不小。本次征求意见

稿加强了生猪屠宰环节对非瘟病毒防控的严格管理，彰显了农业农村部畜牧兽医局对于非瘟防控的重视。

在非瘟疫情常态化下，监控好屠宰环节有利于产业长期健康发展。当前猪价表现淡季不淡，猪周期进入右

侧，预期下半年猪价继续景气向上。核心推荐：华统股份、天康生物、巨星农牧、唐人神、新五丰、牧原

股份、温氏股份等。

 风险提示：

不可控的动物疫情引发的潜在风险，猪价大幅波动带来的盈利波动风险。
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附表：重点公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
2024 年

3 月 21 日
EPS PE

代码 名称 评级 收盘价 2022 2023E 2024E 2022 2023E 2024E

002840.SZ 华统股份 买入 20.71 0.19 0.01 1.15 109 2071 18

002100.SZ 天康生物 买入 8.02 0.22 -0.03 0.28 36 -267 29

603477.SH 巨星农牧 买入 36.96 0.31 -0.28 1.40 118 -132 26

002567.SZ 唐人神 买入 6.48 0.11 -0.59 -0.15 57 -11 -43

600975.SH 新五丰 买入 10.35 -0.09 -0.99 -0.31 -115 -10 -33

605296.SH 神农集团 买入 33.53 0.49 -0.76 0.75 68 -44 45

000048.SZ 京基智农 买入 18.62 1.48 3.29 2.74 13 6 7

300498.SZ 温氏股份 买入 19.42 0.82 -0.27 0.76 24 -72 26

002714.SZ 牧原股份 买入 42.70 2.49 0.96 2.79 17 44 15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理预测

相关研究报告：

《生猪养殖行业投资四问四答-系列二-看好明年周期反转，养殖布局正当时》 ——2023-12-05

《农林牧渔行业 2023 三季报总结-养殖报表进一步恶化，部分动保企业表现亮眼》 ——2023-11-22

《农林牧渔行业 2023 中报总结-养殖报表进一步恶化，动保板块表现较好》 ——2023-09-11

《生猪养殖行业投资框架》 ——2023-09-01

《生猪行业深度报告系列四-猪周期复盘与展望：行业底部明确，拥抱成长与价值》 ——2023-08-14
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