
行
业
研
究 

行
业
周
报 

食
品
饮
料 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

 
[Table_Reportdate] 
2024年03月25日  

[table_invest] 
超配 
 

[Table_NewTitle] 春糖顺利收官，预制菜加强监管 
——食品饮料行业周报（2024/3/18-2024/3/24） 

 

[Table_Authors] 证券分析师 

姚星辰 S0630523010001 

yxc@longone.com.cn 

联系人 

陈涛 

cht@longone.com.cn 
 

[table_stockTrend] 

  

[table_product] 相关研究 

1.糖酒会开启，板块情绪回暖——食

品 饮 料 行 业 周 报 （ 2024.3.11-

2024.3.17） 

2.酒企密集提价，关注春糖催化——

食品饮料行业周报（ 20240304-

20240310） 

3.节后酒企提价，关注结构性机会—

—食品饮料行业周报（2024.2.26-

2024.3.3） 
 

 

[table_main] 

投资要点： 

➢ 二级市场表现：上周食品饮料板块下跌0.85%，跑输沪深300指数0.15个百分点，在31个

申万一级板块中排名第20位。子板块方面，上周软饮料板块上涨0.35%，相对表现较优。

个股方面，上周涨幅前五为华统股份、李子园、古井贡酒、香飘飘、金字火腿，分别上涨

19.0%、15.1%、8.6%、8.0%、7.8%。跌幅前五为青海春天、盐津铺子、有友食品、安琪

酵母、桃李面包，分别下跌16.3%、7.7%、7.2%、7.2%、6.8%。 

➢ 白酒：春糖顺利收官，反馈符合预期。春糖反馈符合预期，节后白酒消费进入相对淡季，

但整体动销良好，批价总体保持稳定，关注宏观经济复苏对白酒需求的拉动。调研情况更

新：（1）泸州老窖。春节期间动销情况良好，节后库存水平良性。未来将坚定以消费者建

设为中心，构建核心消费者圈层，推进五码关联等战略。深耕基地市场，拓展机会市场，

激活销售动力。预计随着渠道的持续深耕，数字化营销的推进，圈层的不断拓展，公司长

期增长势能强劲。（2）水井坊。春节期间，主要市场开瓶率都有成长，动销反馈较好。公

司新版天号陈产品目前在九个省份售卖，市场表现良好，已取得阶段性成果。预计随着公

司高端化的提升，费用投放的优化，净利率将稳中有升。批价更新：根据今日酒价，上周

飞天茅台批价小幅下跌。截至3月24日，2023年茅台散飞批价2670元，周环比下跌35元，

月环比下跌40元；龙茅批价为3100元，周环比稳定。五粮液普五批价为965元，周环比持

平，月环比持平。国窖1573批价875元，批价周环比稳定。白酒行业竞争加剧，不同价格

带春节动销分化延续，建议关注需求稳健的高端酒和景气度较强的区域龙头，个股建议关

注贵州茅台、五粮液、山西汾酒、古井贡酒、今世缘、迎驾贡酒等。 

➢ 大众品：（1）零食：头部企业持续扩张，渠道红利延续。上周零食很忙×赵一鸣零食2024

年度伙伴大会在北京举行。零食很忙和赵一鸣零食目前门店超过7500家，2024年将筹开

6000家新店，向万店目标迈进。预计2024年零食渠道红利延续，量贩店、新型电商等渠道

仍保持较快增速，产品高性价比仍然是主要方向。随着零食市场规模不断扩大及行业集中

度提升，产品成长逻辑强、品牌及规模效应显著、渠道扩展增速较快的头部企业将优先受

益，建议关注盐津铺子、甘源食品和劲仔食品。（2）速冻食品：预制菜监管加强，积极关

注。上周六部门联合印发了《关于加强预制菜食品安全监管促进产业高质量发展的通知》。

明确了预制菜的定义和范围，同时要求生产过程不允许添加防腐剂。一方面健全了预制菜

的体系建设，另一方面加强了预制菜的食品安全监管，提高准入门槛。预制菜凭借口味标

准化，制作简易的特征，有效解决餐饮业的人力成本高企、出餐速度较慢的痛点，因此餐

饮连锁化率提升、团餐增长与外卖发展共同驱动预制菜行业成长，行业渗透率有望快速提

升。建议关注产能、渠道优势明显的安井食品和产品品类持续丰富的千味央厨。（3）乳制

品：受益于原奶价格回落，乳企业绩弹性较高。随着消费者需求健康化和多元化，低温乳

制品接受度提高，产品高端化趋势加速，建议关注产品结构不断升级以及DTC渠道渗透率

持续提升的新乳业。 

➢ 投资建议：白酒板块建议关注需求稳健的高端酒和景气度较强的区域龙头，贵州茅台、五

粮液、山西汾酒、古井贡酒、今世缘、迎驾贡酒等。零食板块建议关注产品成长逻辑强、

渠道增速较快的盐津铺子、甘源食品和劲仔食品。速冻食品板块建议关注产能、渠道优势

明显的安井食品和产品品类持续丰富的千味央厨。乳制品板块建议关注产品结构不断升级

以及DTC渠道渗透率持续提升的新乳业。 

➢ 风险提示：宏观经济的影响；成本波动的影响；食品安全的影响；竞争加剧的影响。 
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1.二级市场表现 

1.1.板块及个股表现 

上周食品饮料板块下跌 0.85%，跑输沪深 300 指数 0.15 个百分点，在 31 个申万一级

板块中排名第 20 位。子板块方面，上周软饮料板块上涨 0.35%，相对表现较优。个股方面，

上周涨幅前五为华统股份、李子园、古井贡酒、香飘飘、金字火腿，分别上涨 19.0%、15.1%、

8.6%、8.0%、7.8%。跌幅前五为青海春天、盐津铺子、有友食品、安琪酵母、桃李面包，

分别下跌 16.3%、7.7%、7.2%、7.2%、6.8%。 

图1  申万一级各板块周涨跌幅 

 
资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

图2  食品饮料子板块周涨跌幅  图3  食品饮料板块个股周涨跌幅前 5 

 

 

 
资料来源：iFind，东海证券研究所  资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

 

 

 

1.2.估值情况 
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图4  子板块估值（截至 2024 年 3 月 22 日） 

 
资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

2.主要消费品及原材料价格 

2.1.白酒价格 

表1  重点高端酒批价变化（元） 

 规格 3 月 24 日批价 上周同期批价 上月同期批价 月度变化 

23 年飞天（原） 53 度/500ml 2935 2980 3010 -75 

23 年飞天（散） 53 度/500ml 2670 2705 2710 -40 

普 5（八代） 52 度/500ml 965 965 965 0 

国窖 1573 52 度/500ml 875 875 875 0 

资料来源：今日酒价，东海证券研究所 

 

图5  原箱飞天茅台出厂价及批价  图6  普五出厂价及批价 

 

 

 
资料来源：萝卜投资，东海证券研究所  资料来源：萝卜投资，东海证券研究所 
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图7  国窖 1573 出厂价及批价  图8  青花 30 批价 

 

 

 

资料来源：萝卜投资，东海证券研究所  资料来源：萝卜投资，东海证券研究所 

 

2.2.啤酒和葡萄酒数据 

啤酒 12 月产量 214.80 万千升，同比下降 15.3%。葡萄酒 12 月产量 2.2 万千升，同比

下降 12%。 

图9  啤酒月度产量及同比  图10  葡萄酒月度产量及同比 

 

 

 

资料来源：iFind，东海证券研究所  资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

2.3.上游原材料数据 

乳制品价格：截至 3 月 15 日，牛奶零售价 12.31 元/升，周环比-0.16%，同比-2.92%；

酸奶零售价 16.11元/公斤，周环比-0.06%，同比-1.47%；生鲜乳 3.55元/公斤（同比-11.00%）；

截至 3 月 23 日，国内品牌婴幼儿奶粉零售价 225.91 元/公斤，国外品牌 269.94 元/公斤。

截至 2 月 14 日，海外牛奶现货价 118.0 美分/磅。 

畜禽价格：截至 3 月 22 日，白羽肉鸡 7.77 元/公斤，周环比+1.44%，同比-24.56%。

截至 3 月 22 日，牛肉 67.90 元/公斤，周环比-1.09%，同比-11.98%。 

农产品价格：截至 3 月 22 日，玉米 2347.14 元/吨，周环比-0.12%，同比-15.79%；豆

粕 3670 元/吨，周环比+4.86%，同比-5.66%。 
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包材价格：截至 3 月 22 日，PET 瓶片 7300 元/吨，周环比-1.35%，同比-7.01%；瓦楞

纸 3440 元/吨，周环比-0.86，同比-2.45%。 

图11  牛奶及酸奶零售价变化趋势（牛奶：元/升，酸奶：

元/公斤） 
 图12  生鲜乳市场价变化趋势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：iFind，东海证券研究所  资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

图13  婴幼儿奶粉零售价格（元/公斤）  图14  芝加哥牛奶现货价格（美分/磅） 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图15  玉米现货价格（元/吨）  图16  豆粕现货价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFind，东海证券研究所  资料来源：iFind，东海证券研究所 
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图17  PET 瓶片（元/吨）  图18  瓦楞纸（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFind，东海证券研究所  资料来源：iFind，东海证券研究所 

 

3.行业新闻 

零食很忙&赵一鸣零食全国门店突破 7500 家，向万店目标迈进 

3 月 19 日，零食很忙集团召开“万物生长·2024 年度伙伴大会”，截至 2024 年 2 月，零

食很忙集团的门店总数已突破 7500 家，位列行业第一。其中零售很忙门店约 4500 家，赵

一鸣零食约 3000 家。下一阶段目标为打造强大的加盟生态系统，向万店目标迈进。 

（信息来源：中国经济新闻网） 

2023 年白酒行业收入同比增加 9.7%，利润同比增长 7.5% 

2023 年，全国白酒行业实现总产量 629 万千升，同比下降 5.1%；完成销售收入 7563

亿元，同比增加 9.7%；实现利润总额 2328 亿元，同比增长 7.5%。。 

（信息来源：酒业家） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.核心公司动态 
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5.风险提示 

（1）宏观经济的影响：消费受宏观经济发展水平影响较大，经济放缓可能会导致消费

力减弱。 

（2）成本波动的影响：如果发生严重的自然灾害，则会对粮食综合生产能力、粮食安

全产生影响，造成原材料价格大幅波动。 

（3）食品安全的影响：食饮行业安全对公司甚至行业影响较大，如果部分公司食饮安

全出现问题，可能对估值及长期基本面带来影响。 

（4）竞争加剧的影响：消费市场竞争激烈，新品牌入局可能对市场产生影响。 

 

日期 公司新闻 

3.18 
【华润啤酒】2023 年营业收入 389.32 亿元，同比增长 10.4%；未计利息及税项前盈利 69.61 亿

元，同比增长 33.2%。 

3.19 
 

1. 【汤臣倍健】2023 年度，公司实现营业收入 94.07 亿元，较上年同期增长 19.66%，归属于上

市公司股东净利润 17.46 亿元，较上年同期增长 26.01%。董事会拟定 2023 年度利润分配预案为

向全体股东每 10 股派发人民币 9.00 元现金（含税）。 

2. 【安琪酵母】2023 年，公司实现营业收入 135.81 亿元，同比增长 5.74%；归属于母公司所有

者的净利润 12.70 亿元，同比下降 3.86%。2023 年末未分配利润 70.05 亿元。公司计划每 10 股

分配现金股利 5 元(含税)，预计分配金额 4.29 亿元。 

3.20 

1. 【舍得酒业】公司发布 2023 年年度报告。2023 年，公司实现营业收入 70.81 亿元，较上年同

期增长 16.93%；实现归属于上市公司股东的净利润 177,130.44 万元，较上年同期增长 5.09%。 

2. 【桃李面包】公司发布 2023 年年度报告及利润分配方案公告。2023 年，公司实现营业收入为

67.59 亿元，同比增长 1.08%；公司营业利润和利润总额分别为 7.33 亿元和 7.42 亿元，分别较上

年同期下降 9.72%和 9.03%。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.80 元（含税）。 

3.21 
【卫龙美味】2023 年，总收入为 48.72 亿元，同比增长 5.2%；净利润 8.80 亿元，同比增长 481.9%；

毛利率为 47.7%，同比上升 5.4 个百分点。 

资料来源：wind，东海证券研究所 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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