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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（3.18-3.22）沪深300指数下跌0.70%，申万通信行业指数上涨

1.77%，在31个申万一级行业中排名第6位，跑赢沪深300指数2.47个百

分点。建议重点关注5G建设及应用、算力、数据中心、卫星通信等细分

板块投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）卫星通信：3月20日8时31分，在中国文昌航天发射场，

长征八号遥三运载火箭搭载鹊桥二号中继星成功发射升空。（2）互联

网：3月22日，中国互联网络信息中心发布了第53次《中国互联网络发

展状况统计报告》。《报告》显示，截至2023年12月，我国网民规模达

10.92亿人，较2022年12月新增网民2480万人，互联网普及率达77.5%。

（3）云宽带：3月20日，中国电信上海公司在杨浦区保利天汇小区落地

全球首个基于F5G-A 50G-PON的“万兆云宽带示范小区”。（4）智算中

心：3月22日，中国电信宣布，天翼云上海临港国产万卡算力池正式启

用，同时入驻首批用户。（5）物联网：3月22日消息，Counterpoint最

新发布的《全球蜂窝物联网模组和芯片组应用跟踪报告》指出，2023年

全球蜂窝物联网模组出货量首次出现年度下滑，同比下降2%。（6）PC：

3月19日消息，根据国际数据公司IDC 2023年第四季度季度个人计算设

备跟踪报告，亚太地区(包括日本和中国)的传统PC市场(台式机、笔记

本电脑和工作站)在2023年下降了16.1%，只有9740万台。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度上升：上周（3.18-3.22）申万通

信行业成交额3048.07亿元，平均每日成交609.61亿元，日均交易额较

前一个交易周上涨7.44%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前

为20.29倍，低于2016年至今的历史均值35.27倍。 

上个交易周通信板块个股多数上涨：134只个股中，95只个股上涨，37

只个股下跌，上涨个股数占比70.90%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  卫星通信：鹊桥二号中继星成功发射，为探月任务提供中继通信服务 

3月20日8时31分，在中国文昌航天发射场，长征八号遥三运载火箭搭载鹊桥二号

中继星成功发射升空。作为探月四期后续工程的关键一步，鹊桥二号将架设地月新

“鹊桥”，为嫦娥四号、嫦娥六号等任务提供地月间中继通信。 

“星”如其名，鹊桥二号是一颗负责“搭桥”的中继通信卫星。“由于月球始终

有一面背对地球，着陆在月球背面的探测器受到月球自身的遮挡，无法直接实现与地

球的测控通信和数据传输。”据国家航天局探月与航天工程中心专家介绍，探月工程

四期的任务将在月球南极和月球背面地区开展着陆探测以及采样，因此需要功能更

广、性能更强的中继星，架设起月球对地新的“中继通信站”。 

鹊桥二号的强项，正是解决月球背面探测器与地球间的通信和数据传输问题。发

射成功只是第一步。鹊桥二号将在地面测控支持下，经过中途修正、近月制动，进入

捕获轨道；随后经轨道控制后进入调相轨道，最后进入24小时周期的环月使命轨道，

成为继“鹊桥”中继星之后世界第二颗在地球轨道以外的专用中继星，为嫦娥六号月

球采样任务提供支持，并接力“鹊桥”中继星为嫦娥四号提供中继通信服务。得益于

对月球南极区域的通信覆盖能力，未来鹊桥二号还可以为着陆在月球南极区域的嫦

娥七号和嫦娥八号探测器提供更长的通信时间，贴合未来国际月球科研站建设的需

求。（来源：中央纪委国家监委网站） 

1.2  互联网：我国网民规模已达 10.92 亿人，互联网普及率达 77.5% 

3月22日，中国互联网络信息中心发布了第53次《中国互联网络发展状况统计报

告》（以下简称《报告》）。《报告》显示，截至2023年12月，我国网民规模达10.92

亿人，较2022年12月新增网民2480万人，互联网普及率达77.5%。 

2023年，我国坚持稳字当头、稳中求进，持续发挥新一代信息技术的引领作用，

推动我国高质量发展迈出新步伐。一是网络基础资源不断优化。截至12月，IPv6地址

数量为68042块/32；国家顶级域名“.CN”数量为2013万个；互联网宽带接入端口数

量达11.36亿个。二是物联网发展提质增速。截至12月，累计建成5G基站337.7万个，

覆盖所有地级市城区、县城城区；发展蜂窝物联网终端用户23.32亿户，较2022年12

月净增4.88亿户，占移动网终端连接数的比例达57.5%。三是移动通信网络高质量发

展。由5G和千兆光网组成的“双千兆”网络，全面带动智能制造、智慧城市、乡村振

兴、文化旅游等各个领域创新发展，为制造强国、网络强国、数字中国建设提供了坚

实基础和有力支撑。 

2023年，我国持续加快信息化服务普及，缩小数字鸿沟，坚持在发展中保障和改

善民生，让更多人民共享互联网发展成果。一是城乡上网差距进一步缩小。我国农村

网络基础设施建设纵深推进，各类应用场景不断丰富，推动农村互联网普及率稳步增

长。截至12月，农村地区互联网普及率为66.5%，较2022年12月提升4.6个百分点。二

是群体间数字鸿沟持续弥合。我国对老年人、残疾人乐享数字生活的保障力度显著增

强。2577家老年人、残疾人常用网站和APP完成适老化及无障碍改造，超过1.4亿台智

能手机、智能电视完成适老化升级改造。三是公共服务类应用加速覆盖。数字技术的

发展使公共服务更加便捷与包容，智慧出行、智慧医疗等持续发展让网民数字生活更

幸福。网约车、互联网医疗用户规模增长明显，较2022年12月分别增长9057万人、5139

万人，增长率分别为20.7%、14.2%。（来源：C114通信网） 
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1.3  云宽带：上海电信落地全球首个基于 50G-PON 的“万兆云宽带示范小

区” 

3月20日，中国电信上海公司（以下简称“上海电信”）在杨浦区保利天汇小区

落地全球首个基于F5G-A 50G-PON的“万兆云宽带示范小区”，推动5G移动通信网络

和固定通信网络向“双万兆”探索演进，建设高品质生活共享的智慧生活设施，引领

“千兆第一城”率先跨入万兆时代，实现从一个高峰到另一个高峰的跨越。根据去年

10月发布的《上海市进一步推进新型基础设施建设行动方案（2023-2026年）》，上

海力争到2026年底，初步建成以5G-A和万兆光网为标志的“全球双万兆城市”，成为

全球网速最快、覆盖最全、时延最低的城市之一。上海电信积极响应行动方案，发挥

光纤宽带持续领先优势，不遗余力支持上海新型基础设施建设，推进新一代信息基础

设施升级，率先建成全球首个基于50G-PON的“万兆云宽带示范小区”。（来源：C114

通信网） 

1.4  智算中心：国产万卡算力池启用！中国电信点亮上海“新算力” 

3月22日，中国电信宣布，天翼云上海临港国产万卡算力池正式启用，同时入驻

首批用户。这是国内首个投入正式运营的国产单池万卡液冷算力集群，也是业内领先

的全国产化云智一体公共智算中心——通过中国电信打造的人工智能公共算力服务

平台，将以公共普惠、创新领先的算力供给，算、存、运一体的综合算力服务模式，

全面赋能上海千行百业，成为上海“新算力”的重要一极。（来源：C114通信网）  

1.5  物联网：全球蜂窝物联网模组出货量首次出现年度下降  

3月22日消息，根据Counterpoint最新发布的《全球蜂窝物联网模组和芯片组应

用跟踪报告》，2023年全球蜂窝物联网模组出货量首次出现年度下滑，同比下降2%。

供应链中断后的库存调整以及工业和企业等一些关键垂直市场需求的减少是导致这

一下降的关键因素。2023年，4G Cat 1 bis标准模组增长最快，占出货量的22%以上。

在中国，4G Cat  1 bis因其经济实惠和高能效的特点，已成为POS、智能电表、远程

信息处理和资产跟踪市场的主要蜂窝标准。市场正慢慢从4G Cat 1和NB-IoT 向更高

效的4G Cat 1 bis过渡。在谈到市场动态时，Counterpoint副总监Mohit Agrawal说：

"由于智能电表、POS和资产跟踪市场的需求不断增长，印度和中国呈现出积极的增长

态势。相反，世界其他地区则出现了较大幅度的下滑，表明市场缺乏预期的发展势头。”

Agrawal补充说："在2023年出货的模组中，约有12%在软件或硬件层面配备了人工智

能功能。这些模组在汽车、路由器/CPE和PC等高端市场越来越受欢迎，有助于管理这

些领域不断升级的数据负载。”（来源：C114通信网） 

1.6  PC：2023 年亚太地区 PC 出货量同比下降 16.1% 

3月19日消息,根据国际数据公司IDC 2023年第四季度季度个人计算设备跟踪报

告，亚太地区(包括日本和中国)的传统PC市场(台式机、笔记本电脑和工作站)在2023

年下降了16.1%，只有9740万台。其中，消费个人电脑市场下降了17.4%，降至4850万

台。台式机的出货量下降了22.0%，而笔记本电脑的出货量则下降了15.8%。商用个人

电脑市场减少了14.8%，降至4880万台。民营企业对IT支出持谨慎态度，在不利的宏

观经济条件下不得不减少订单或推迟更换个人电脑。公共部门的出货量也低于近几

年的水平，因为大流行病导致需求放缓，项目减少。IDC预计，2024年，亚太地区传

统个人电脑的出货量预计仅增长0.4%，达到9780万台。预计2024年上半年个人电脑市

场将持续疲软，下半年才会出现一些增长，尤其是在中国和日本。前者是由于预期的

经济复苏将刺激个人电脑的购买，而后者则是由于在2019年Windows 7支持结束前的

高峰期购买的个人电脑的更换需求将回升。（来源：C114通信网） 
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2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

上周（3.18-3.22）沪深300指数下跌0.70%，申万通信行业指数上涨1.77%，在31

个申万一级行业中排名第6位，跑赢沪深300指数2.47个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨3.32%，申万通信行业指数上涨9.80%，在31个

申万一级行业中排名第2位，跑赢沪深300指数6.48个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周（3.18-3.22）申万通信二级子行业中，通信服务上涨5.07%，通信设备上涨

0.11%。2024年累计来看，通信服务上涨3.25%，通信设备上涨13.60%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为20.29倍，低于2016年至今的历

史均值35.27倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 
注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上升。上周（3.18-3.22）申万通信行业成交额3048.07

亿元，平均每日成交609.61亿元，日均交易额较前一个交易周上涨7.44%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（3.18-3.22）申万通信行业大部分个股上涨。134只个股中，95只个股上涨，

37只个股下跌，上涨个股数占比70.90%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（3.18-3.22）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

恒实科技 2024-03-22 8.53  60.00  511.80  

国盾量子 2024-03-22 150.00  2.50  375.00  

奥飞数据 2024-03-20 8.15  39.99  325.92  

德科立 2024-03-19 47.81  4.20  200.80  
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富士达 2024-03-19 11.70  61.80  723.06  

光迅科技 2024-03-18 39.51  80.00  3,160.80  

光迅科技 2024-03-18 39.51  30.00  1,185.30  

中际旭创 2024-03-18 179.99  35.00  6,299.65  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 
 

股票简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

楚天龙 2024-03-26 24,028.59 46,113.60 52.11% 

剑桥科技 2024-03-27 296.35 26,810.49 1.11% 

科瑞思 2024-03-28 243.75 5,525.00 4.41% 

长盈通 2024-04-12 99.52 12,276.57 0.81% 

美利信 2024-04-24 5,735.11 21,060.00 27.23% 

普天科技 2024-05-07 188.08 68,261.56 0.28% 

华测导航 2024-05-08 117.57 54,493.85 0.22% 

挖金客 2024-05-10 192.58 6,992.58 2.75% 

南凌科技 2024-05-14 17.28 13,186.46 0.13% 

神宇股份 2024-05-17 10.20 17,819.25 0.06% 

蜂助手 2024-05-17 6,806.22 16,958.40 40.13% 

ST 九有 2024-05-17 1,661.50 61,708.00 2.69% 

世纪恒通 2024-05-20 3,776.00 9,866.67 38.27% 

中瓷电子 2024-05-23 2,994.01 32,218.06 9.29% 

有方科技 2024-05-29 13.50 9,212.95 0.15% 

云里物里 2024-05-29 457.46 8,151.80 5.61% 

新易盛 2024-06-03 110.20 70,991.90 0.16% 

广和通 2024-06-11 140.82 76,580.58 0.18% 

北纬科技 2024-06-20 23.55 55,894.40 0.04% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；

运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通

信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业

发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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