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看好/维持  

银行 行业报告 
 

  
 周观点： 

上周，国新办举办近期投资、财政、金融有关数据及政策新闻发布会。

央行副行长宣昌能介绍今年以来货币政策成效、并答记者问。 

（1）总量方面：保持货币信贷和融资合理增长、节奏平稳。灵活摆布

MLF、公开市场操作、降准 0.5pct 释放 1 万亿长期流动性，保障流动

性合理充裕。同时，引导金融机构加强贷款均衡投放，防范信贷波动

加大。2 月末，M2、社会融资规模、人民币贷款分别保持 8.7%、9.0%、

10.1%的较快增长；与预期增长目标（5%GDP 增速+3%CPI 增速）相

匹配。 

（2）结构方面：持续优化信贷结构，注重提升效能。用好结构性货币

政策工具，提升对促进经济结构调整、转型升级、新旧动能转换的效

能，做好金融“五篇大文章”。同时，加大力度盘活存量金融资源，促

进有效投资，助力化解过剩产能。2 月末，普惠小微贷款同比增长

23.1%，制造业中长期贷款和高技术制造业中长期贷款同比增速分别为

28.3%、26.5%，金融资源更多流向高质量发展等重点领域。 

（3）价格方面：在前期引导银行下调存款利率、下调支农支小再贷款、

再贴现利率等政策的传导下，2 月 5 年期以上 LPR 下行 0.25 个百分点，

有效带动贷款利率的持续下降。2 月企业贷款加权平均利率为 3.72%，

同比下降 0.13 个百分点。 

降准仍有空间。关于下一阶段货币政策空间，央行表示“我国货币政

策有充足的政策空间和丰富的工具储备，法定存款准备金率仍有下降

空间。下阶段，稳健的货币政策将继续灵活适度、精准有效，合理把

握债券与信贷两个最大融资市场的关系，保持流动性合理充裕，推动

企业融资和居民信贷成本稳中有降，持续做好五篇大文章，加大力度

盘活存量金融资源”。 

投资建议：建议布局高成长优质区域小行和高股息稳健国有大行。展

望 2024 年，从资本补充、资产负债表健康性与可持续信用扩张角度看，

行业息差收窄压力或逐步缩小。尽管当前有效融资需求仍然偏弱，但

在提振实体经济的各项政策协同加码之下，行业仍可延续以量补价稳

健经营。行业盈利增速和盈利水平有望维持平稳。而当前上市行整体

估值仍处历史低位，安全边际较高。量、价、质任一方面的边际积极

变化均有望带来估值提升机会。结合当前市场环境、个股估值和盈利

水平，我们建议布局高股息稳健国有大行和高成长优质区域小行。 

 板块表现 

行情回顾：上周中信银行指数 +0.07%，跑赢沪深 300 指数 0.77pct

（沪深 300 指数 -0.7%），在各行业中排名第 12。从细分板块来看，

国有行、农商行板块分别涨 0.66%、0.64%，股份行、城商行板块分别 

未来 3-6 个月行业大事： 

3-4月：上市银行披露年报 
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-0.34%、-0.06%。个股方面，涨幅靠前的有沪农商行（+4.56%）、浙

商银行（+3.87%）、北京银行（+3.48%）、中国银行（+0.92%）、苏农

银行（+0.89%）；跌幅较大的有平安银行（-2.26%）、宁波银行（-2.03%）、

青农商行（-1.84%）、苏州银行（-1.56%）、兰州银行（-1.54%）。 

板块估值：截止 3 月 22 日，银行板块 PB 为 0.57 倍，处于近五年来

的 31.9%分位数。 

成交额：银行板块上周成交额为 155.19 亿，占全部 A 股的 1.41%，

在各行业中排名第 17。 

北向资金：上周北向资金净流出银行板块 0.58 亿，位列第 15。个股方

面，17 家净流入、25 家净流出。流入规模居前的有农业银行（3.84

亿）、交通银行（1.32 亿）、中国银行（1.26 亿）、邮储银行（1.13 亿）、

工商银行（1.12 亿）。流出规模较大的有平安银行（-4.74 亿）、宁波银

行（-2.67 亿）、常熟银行（-1.00 亿）、北京银行（-0.71 亿）、建设银

行（-0.61 亿）。 

 流动性跟踪 

央行动态：3 月 18 日-3 月 24 日，央行逆回购投放 220 亿，到期 390

亿，净回笼 170 亿。 

利率跟踪：（3 月 22 日 vs 3 月 15 日）资金面维持稳定。短端利率方面，

DR001、DR007 分别+1BP、-3BP 至 1.77%、1.86%。长端利率方面，

10年期国债到期收益率、国开债到期收益率分别-1BP、-2BP至 2.31%、

2.42%。同业存单利率方面，1 年期中债商业银行同业存单到期收益率

(AAA) -2BP 至 2.25%。票据利率方面，3M、6M 国股银票转贴现利率

分别-7BP、-5BP 至 2.16%、1.93%。3 月 LPR 报价环比持平。 

 行业要闻跟踪 

○1  1-2 月经济数据：1-2 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 7%，

比上年 12 月份加快 0.2 个百分点；社会消费品零售总额 81307 亿元,

同比增长 5.5%。1-2 月份，全国固定资产投资同比增长 4.2%，比上年

全年加快 1.2 个百分点；其中，基础设施投资同比增长 6.3%，制造业

投资增长 9.4%，房地产开发投资下降 9.0%。 

○2  3 月 LPR 报价：1 年期 LPR 为 3.45%，5 年期以上 LPR 为 3.95%，

环比持平。 

○3  国家金融监管总局：修订发布《消费金融公司管理办法》、《银团贷

款业务管理办法（征求意见稿）》。 

 个股动态跟踪 

○1  年报披露：常熟银行- 2023 年营业收入 98.70 亿元，同比增长

12.05%；净利润 32.82 亿元，同比增长 19.60%。年末，不良贷款率

0.75%，较上年末下降 0.06 个百分点；拨备覆盖率 537.88%，风险抵

补能力保持良好。中信银行- 2023 年营业收入 2,058.96 亿元，同比下

降 2.60%；归母净利润 670.16 亿元，同比增长 7.91%；年末，不良
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贷款率 1.18%，较上年末下降 0.09 个百分点。 

○2  业绩快报：上海银行-2023 年营业收入 505.64 亿元，同比下降

4.80%；净利润 225.45 亿元，同比增长 1.19%。年末，不良贷款率

1.21%，较上年末下降 0.04 个百分点；拨备覆盖率 272.66%，整体拨

备水平充足。浦发银行-2023 年实现营业收入 1,734.34 亿元，同比下

降 8.05%；净利润 367.02 亿元，同比下降 28.28%。风险管理坚持“控

新降旧”并举，持续加大存量不良资产处置力度，不良贷款余额、不

良贷款率连续四年实现“双降”。拨备覆盖率为 173.51%，整体拨备水

平充足。 

○3  资本补充工具：邮储银行-发行 300 亿永续债。中信银行-配股股东

大会决议有效期至 2025 年 6 月 22 日。 

风险提示：经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度不及预期，

资产质量大幅恶化。 
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1. 板块表现  

行情回顾：上周中信银行指数 +0.07%，跑赢沪深 300 指数 0.77pct（沪深 300 指数 -0.7%），在各行业中排

名第 12。从细分板块来看，国有行、农商行板块分别涨 0.66%、0.64%，股份行、城商行板块分别 -0.34%、

-0.06%。个股方面，涨幅靠前的有沪农商行（+4.56%）、浙商银行（+3.87%）、北京银行（+3.48%）、中国

银行（+0.92%）、苏农银行（+0.89%）；跌幅较大的有平安银行（-2.26%）、宁波银行（-2.03%）、青农商行

（-1.84%）、苏州银行（-1.56%）、兰州银行（-1.54%）。 

板块估值：截止 3 月 22 日，银行板块 PB 为 0.57 倍，处于近五年来的 31.9%分位数。 

成交额：银行板块上周成交额为 155.19 亿，占全部 A 股的 1.41%，在各行业中排名第 17。 

北向资金：上周北向资金净流出银行板块 0.58 亿，位列第 15。个股方面，17 家净流入、25 家净流出。流

入规模居前的有农业银行（3.84 亿）、交通银行（1.32 亿）、中国银行（1.26 亿）、邮储银行（1.13 亿）、工

商银行（1.12 亿）。流出规模较大的有平安银行（-4.74 亿）、宁波银行（-2.67 亿）、常熟银行（-1.00 亿）、

北京银行（-0.71 亿）、建设银行（-0.61 亿）。 

图1：各行业周度涨跌幅（3.18-3.22） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图2：A 股上市银行周涨跌幅（3.18-3.22） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图3：中信银行指数历史 PB 及指数点位 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

表1：近 12 个月 A 股上市银行行情回顾 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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A股上市行 PB(MRQ) 2024/3/22 23-Apr 23-May 23-Jun 23-Jul 23-Aug 23-Sep 23-Oct 23-Nov 23-Dec 24-Jan 24-Feb 24-Mar

农业银行 0.63        4.18            0.48% 14.84% 9.97% 2.92% 0.28% 2.55% -4.42% 4.05% -0.28% 1.95% -0.55% 6.87% 7.71% -0.24%

交通银行 0.52        6.24            0.81% 8.71% 9.00% 5.03% -0.85% 0.34% -4.64% 3.78% -2.26% 3.73% -1.71% 4.53% 4.50% -0.48%

工商银行 0.57        5.25            0.77% 9.83% 5.83% 2.33% -0.21% -1.04% -3.14% 1.30% 1.07% 1.69% -0.62% 8.16% 3.09% -1.50%

邮储银行 0.61        4.74            0.00% 8.97% 18.49% -6.72% -4.86% 6.13% -6.36% 2.26% -8.05% -3.94% -0.91% 8.74% 2.54% -2.27%

建设银行 0.60        6.86            0.44% 5.38% 6.23% 1.43% -2.19% -1.60% -2.60% 5.00% -0.48% 2.07% 1.72% 5.38% 2.04% -2.00%

中国银行 0.60        4.39            0.92% 10.03% 8.58% 6.27% 0.26% 0.00% -4.09% 0.53% 3.45% 2.31% 0.00% 8.27% 3.47% -1.79%

平安银行 0.50        10.36          -2.26% 10.33% 0.16% -7.57% -3.19% 9.71% -9.66% 0.63% -6.61% -7.46% -3.00% 0.75% 11.95% -2.17%

浦发银行 0.34        7.04            -0.71% 6.34% 5.70% -3.29% -1.50% 4.97% -8.16% 1.72% -3.94% 0.44% -3.36% 3.17% 4.69% -1.54%

华夏银行 0.37        6.32            0.48% 12.46% 7.06% 0.35% -6.40% 7.21% -4.48% 3.25% -2.10% 3.57% -3.10% 7.83% 4.62% -0.32%

民生银行 0.33        3.96            -0.75% 5.88% 5.22% 9.09% -5.30% 7.20% -5.97% 1.59% -3.13% 3.49% -2.86% 5.61% 2.28% -1.98%

招商银行 0.88        31.20          0.06% 12.15% -1.96% -3.87% 1.42% 8.55% -11.28% 4.50% -6.70% -6.40% -3.37% 10.39% 4.33% -2.62%

兴业银行 0.49        16.27          -0.73% 0.37% 1.95% -3.83% -5.50% 6.45% -5.10% 3.04% -7.43% -3.18% 11.03% -2.96% 5.85% -2.28%

光大银行 0.44        3.28            -0.30% 13.10% 6.31% -1.56% -2.54% 1.63% -3.53% 1.99% -3.26% -2.69% 0.35% 8.62% 2.22% 1.86%

浙商银行 0.51        2.95            3.87% 17.06% 7.69% -6.82% -8.01% 5.30% -7.55% -0.39% -0.39% -0.78% -0.40% 6.75% 3.35% 6.12%

中信银行 0.50        6.13            -1.29% 15.88% 19.71% -0.77% -7.29% 0.50% -9.15% 4.76% -5.94% 0.19% -1.86% 18.34% 2.72% -4.67%

兰州银行 0.53        2.55            -1.54% -1.92% -4.14% -4.65% -0.35% 8.74% -4.18% 2.01% -3.29% -6.80% -5.11% -0.77% 4.26% -5.20%

宁波银行 0.80        20.73          -2.03% 3.08% 0.26% -10.15% 2.85% 15.10% -10.13% 2.67% -7.00% -8.28% -12.26% 6.96% 3.58% -6.96%

郑州银行 0.42        2.02            -1.46% 0.50% 2.20% -0.43% -0.43% 12.44% -8.94% -0.47% -1.88% -1.44% -2.43% -0.50% 4.50% -3.35%

青岛银行 0.59        3.22            -0.31% 5.57% 1.22% -1.20% -4.57% 11.18% -7.76% 8.41% -6.32% -4.60% -1.93% 3.61% 3.16% -1.23%

苏州银行 0.67        6.92            -1.56% 7.12% 8.05% -9.57% -3.68% 9.01% -5.60% 2.23% -8.85% 3.34% -0.46% 9.44% 0.28% -2.40%

江苏银行 0.69        7.69            0.00% 14.95% 9.83% -3.76% -0.94% -1.77% -1.25% 0.70% -3.90% -4.06% 1.06% 9.42% 4.78% 0.26%

杭州银行 0.71        10.83          -0.73% 8.19% 8.18% -7.56% 1.21% 4.34% -8.65% -0.36% -4.12% -7.10% 0.70% 8.99% 1.56% -2.26%

西安银行 0.50        3.45            -1.15% 3.60% 6.16% 4.42% -6.88% 11.08% -7.42% 1.38% -5.45% -2.59% -1.48% 2.10% 4.41% -2.82%

南京银行 0.68        8.91            -0.89% 20.73% 5.13% -10.40% -5.21% 7.13% -7.58% 1.64% -2.61% -7.91% 2.22% 12.47% 5.42% 1.83%

北京银行 0.49        5.65            3.48% 24.72% 7.73% -0.21% -2.11% 0.86% -4.28% 3.58% -1.51% -0.66% 0.00% 12.58% 1.57% 9.07%

厦门银行 0.59        5.22            -0.38% 2.96% 3.33% -0.18% -9.87% 12.95% -5.64% 3.74% -4.50% -3.96% -0.39% 0.20% 5.71% -2.79%

上海银行 0.45        6.64            0.45% 11.22% 4.84% -1.75% -6.81% 7.30% -3.57% 3.70% -1.62% -2.97% 1.36% 7.20% 2.03% 1.68%

长沙银行 0.52        7.66            -0.78% 12.32% 3.54% -2.08% -3.24% 5.93% -1.09% 0.74% -10.26% -7.62% 0.44% 4.99% 8.80% -1.67%

齐鲁银行 0.66        4.25            -0.93% 8.70% 2.95% -2.86% -3.69% 5.36% -5.08% 7.40% -4.28% -4.71% 1.82% 7.16% 3.58% -2.07%

成都银行 0.81        13.01          -1.21% 15.54% 1.33% -8.52% -2.86% 15.81% -3.18% 0.51% -10.17% -8.50% -0.44% 11.28% 5.59% -1.66%

重庆银行 0.53        7.20            0.00% 3.45% 9.85% 4.92% -4.81% 4.68% -5.31% 4.72% -7.19% -4.46% -4.40% -0.86% 5.07% -0.69%

贵阳银行 0.36        5.36            -0.92% 4.28% 2.54% 0.00% -8.67% 10.08% -5.63% 4.29% -6.80% -2.30% 0.98% 2.33% 4.75% -2.72%

江阴银行 0.62        3.68            -0.27% 3.66% 2.26% -2.21% -7.52% 8.13% -7.02% 2.96% -3.93% -2.72% -0.56% 2.82% 2.74% -1.87%

张家港行 0.61        3.97            -1.00% 2.32% 2.90% -3.25% -0.70% 9.22% -6.28% 3.23% -5.82% -5.46% -2.51% 1.03% 3.83% -2.46%

青农商行 0.45        2.67            -1.84% 1.91% 2.47% -4.48% -1.81% 10.29% -8.00% 0.72% -2.52% -2.21% -1.13% -0.38% 5.36% -2.91%

无锡银行 0.62        5.11            -0.20% 1.19% 5.58% -3.35% -2.37% 4.85% -4.45% 3.91% -8.78% -3.54% 2.85% 0.40% 3.16% -2.29%

渝农商行 0.45        4.49            -0.22% 10.05% 5.45% 2.07% -9.11% 9.47% -4.33% 6.38% 6.25% -4.24% 0.25% 6.13% 3.46% 0.22%

常熟银行 0.75        6.77            -1.02% 5.95% 4.83% -9.22% -3.81% 5.28% -1.25% 3.24% 0.55% -7.88% -5.75% 7.51% 2.77% -4.11%

瑞丰银行 0.61        5.03            -1.37% 1.62% 9.33% -37.01% -3.39% 19.18% -3.63% 0.36% -5.37% -6.05% -0.40% 1.41% 3.59% -3.27%

沪农商行 0.58        6.65            4.56% 15.85% 2.60% -0.17% -7.63% 8.26% -1.36% 3.78% -1.32% -3.86% 0.17% 10.10% 2.06% 3.10%

紫金银行 0.53        2.57            -0.77% 1.58% 2.70% -1.50% -4.20% 26.69% -15.72% 0.00% -2.99% -1.54% -1.17% 0.79% 4.71% -3.75%

苏农银行 0.53        4.51            0.89% 8.41% 1.94% -2.95% -8.48% 9.50% -5.86% 2.53% -4.27% -1.88% -0.48% 3.37% 4.19% 0.67%

近一周
2024年

年初至今

近12个月股价表现



P6 
东兴证券行业报告 
银行业跟踪：信贷结构持续优化，降准仍有空间  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图4：银行板块周度成交额及占比（亿元） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图5：各行业北向资金净流入情况（3.15-3.22） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图6：A 股上市银行北向资金净流入情况（3.15-3.22） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 流动性跟踪 

央行动态：3 月 18 日-3 月 24 日，央行逆回购投放 220 亿，到期 390 亿，净回笼 170 亿。 

利率跟踪：（3 月 22 日 vs 3 月 15 日）资金面维持稳定。短端利率方面，DR001、DR007 分别+1BP、-3BP

至 1.77%、1.86%。长端利率方面，10 年期国债到期收益率、国开债到期收益率分别-1BP、-2BP 至 2.31%、

2.42%。同业存单利率方面，1 年期中债商业银行同业存单到期收益率(AAA) -2BP 至 2.25%。票据利率方面，

3M、6M 国股银票转贴现利率分别-7BP、-5BP 至 2.16%、1.93%。3 月 LPR 报价环比持平。 

图7：近 5 周央行公开市场操作净投放资金  图8：短端利率 DR001、DR007 走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图9：10 年期国债、国开债到期收益率走势  图10：1 年期中债商业银行同业存单到期收益率(AAA)走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图11：国股票据转帖利率走势  图12：贷款市场报价利率（LPR） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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3. 行业动态 

 表2：政策跟踪及媒体报道 

 部门或事件 主要内容 

 

1-2 月经济数据 

1-2 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 7%，比上年 12月份加快 0.2个百分点；社会消费品零售总额 81307

亿元,同比增长 5.5%。1-2 月份，全国固定资产投资同比增长 4.2%，比上年全年加快 1.2 个百分点；其中，基

础设施投资同比增长 6.3%，制造业投资增长 9.4%，房地产开发投资下降 9.0%。1-2 月份，全国城镇调查失业

率平均值为 5.3%。2 月份，全国城镇调查失业率为 5.3%，比上月上升 0.1 个百分点，比上年同月下降 0.3 个

百分点。 

 
3 月 LPR 报价 

中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2024 年 3 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR

为 3.45%，5 年期以上 LPR 为 3.95%。 

 

中国人民银行 

中国人民银行召开“加强卡基市场建设 完善卡基生态”座谈会，会议强调，党中央、国务院高度重视银行卡产

业发展。2024 年 3 月 7 日，国务院办公厅印发《关于进一步优化支付服务 提升支付服务便利性的意见》，明确

提出要切实改善银行卡受理环境，推动移动支付、银行卡、现金等多种支付方式并行发展、相互补充。各商业

银行、银行卡组织要统一思想，充分认识到加强卡基市场建设是落实党中央、国务院决策部署的重要举措，有

利于促进银行卡产业高质量发展，构建多元化、多层次的支付服务体系。 

 

中国人民银行 

3 月 21 日，国新办举行近期投资、财政、金融有关数据及政策新闻发布会。中国人民银行副行长宣昌能表示，

我国货币政策有充足的政策空间和丰富的工具储备，法定存款准备金率仍有下降空间，设立的科技创新和技术

改造再贷款将助力高端制造业和数字经济的加快发展。下阶段，稳健的货币政策将继续灵活适度、精准有效，

合理把握债券与信贷两个最大融资市场的关系，保持流动性合理充裕，推动企业融资和居民信贷成本稳中有涤，

持续做好“五篇大文章”，加大力度盘活存量金融资源，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，平衡好

短期和长期、稳增长和防风险、内部均衡和外部均衡的关系。 

 

国家金融监管总局 

近日，金融监管总局修订发布《消费金融公司管理办法》。主要修订内容：一是提高准入标准。提高主要出资人

的资产、营业收入等指标标准，以及最低持股比例要求，强化主要出资人的股东责任；提高具有消费金融业务

管理和风控经验出资人的持股比例，促进其更好发挥专业与风控作用；提高消费金融公司最低注册资本金要求，

增强风险抵御能力。二是强化业务分类监管。区分基础业务和专项业务范围，取消非主业、非必要类业务，严

格业务分级监管。适当拓宽融资渠道，增强股东流动性支持能力。三是加强公司治理监管。全面贯彻近年来出

台的关于公司治理、股东股权、关联交易和信息披露等方面监管法规和制度要求，结合消费金融公司组织形式、

股权结构等特点，明确了党的建设、“三会一层”、股东义务、薪酬管理、关联交易、信息披露等方面的监管要

求。四是强化风险管理。明确关于消费金融公司信用风险、流动性风险、操作风险、信息科技风险、声誉风险

管理等方面的监管要求，优化增设部分监管指标，健全市场退出机制。五是加强消费者权益保护。 

 

国家金融监管总局 

金融监管总局对《银团贷款业务指引》进行了修订，形成了《银团贷款业务管理办法（征求意见稿）》。主要修

订：一是将文件体例由“指引”修改为“办法”，并增加了监督管理和行政处罚的相关内容，便于对照实施。二

是明确监管导向，要求商业银行开展银团贷款业务要更好支持实体经济发展，同时有效防范化解风险。三是丰

富银团筹组模式、优化分销比例和二级市场转让规则，提升开展银团贷款业务的便利性。四是规范银团贷款收

费，进一步完善银团定价机制。五是对银团贷款的管理提出了更为系统化的要求。 

资料来源：国家统计局、中国人民银行、国家金融监管总局、全国银行间同业拆借中心，东兴证券研究所 

 表3：个股动态跟踪 

 个股 摘要 主要内容 

 

常熟银行 年报披露 

2023 年营业收入 98.70 亿元，同比增长 12.05%；归母净利润 32.82 亿元，同比增长 19.60%。

年末，不良贷款率 0.75%，较上年末下降 0.06 个百分点；逾期贷款余额及占比较上年末出现双

增；逾期 60 天以上贷款偏离度及逾期 90 天以上贷款偏离度分别为 0.90 和 0.79；拨备覆盖率

537.88%，风险抵补能力保持良好。 

 

中信银行 年报披露 

2023 年营业收入 2,058.96 亿元，同比下降 2.60%；归母净利润 670.16 亿元，同比增长 7.91%。

年末，不良贷款率 1.18%，较上年末下降 0.09 个百分点；逾期贷款余额及占比较上年末出现双

增；逾期 90 天以上贷款偏离度为 0.88；拨备覆盖率 207.59%，风险抵补能力保持良好。资产总

额 90,524.84 亿元，比上年末增长 5.91%；贷款及垫款总额（不含应计利息）、客户存款总额比

上年末均实现增长，业务规模平稳增长。 



 

东兴证券行业报告 
银行业跟踪：信贷结构持续优化，降准仍有空间 

P9 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

 

邮储银行 永续债发行完成 

经国家金融监督管理总局和中国人民银行批准，本行在全国银行间债券市场发行了“中国邮政储

蓄银行股份有限公司 2024 年无固定期限资本债券（第一期）”，发行规模为人民币 300 亿元，前

5 年票面利率为 2.73%，每 5 年调整一次，在第 5 年及之后的每个付息日附发行人有条件赎回权。 

 

上海银行 2023 年度业绩快报 

2023 年营业收入 505.64 亿元，同比下降 4.80%；净利润 225.45 亿元，同比增长 1.19%。年末，

不良贷款率 1.21%，较上年末下降 0.04 个百分点；拨备覆盖率 272.66%，整体拨备水平充足。

资产总额 30,855.16 亿元，比上年末增长 7.19%；贷款及垫款总额 13,770.35，较上年末增长

5.55%。 

 

浦发银行 2023 年度业绩快报 

2023 年实现营业收入 1,734.34 亿元，同比下降 8.05%；净利润 367.02 亿元，同比下降 28.28%。

风险管理坚持“控新降旧”并举，持续加大存量不良资产处置力度，不良贷款余额、不良贷款率

连续四年实现“双降”。拨备覆盖率为 173.51%，整体拨备水平充足。资产总额达 90,072.47 亿

元，较上年末增长 3.48%。 

 

中信银行 延长配股决议有效期 

本行于 2024 年 3 月 21 日召开董事会，审议通过了《关于延长配股股东大会决议有效期的议案》，

同意并拟提请股东大会和类别股东会批准，将本行配股股东大会审议通过的《关于中信银行股份

有限公司配股方案的议案》等与本次配股相关决议有效期自届满之日起延长 12 个月，至 2025

年 6 月 22 日。 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

4. 风险提示 

经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度不及预期，资产质量大幅恶化。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 银行业跟踪：社融信贷增长偏弱，关注后续政策加力 2024-03-18 

行业普通报告 银行行业：社融同比少增，信贷需求仍较弱—2 月社融金融数据点评 2024-03-18 

行业普通报告 银行业跟踪：经济指标定调积极，风险化解注重标本兼治 2024-03-11 

行业深度报告 银行行业：利好因素加码，配置价值显著—国有行专题报告 2024-03-11 

行业普通报告 银行业跟踪：优化资源配置，加大重点领域金融支持 2024-03-04 

行业普通报告 银行行业：布局有确定性的高股息、高成长机会—4Q23 行业数据详解 2024-02-28 

行业普通报告 银行业跟踪：规模稳增、息差收窄，行业利润增速环比改善 2024-02-27 

行业普通报告 
银行行业：政策注重信贷投放质效，贷款利率延续下行 

 ——4Q23 货币政策执行报告点评—4Q23 货币政策执行报告点评 
2024-02-20 

行业普通报告 银行行业：信贷实现开门红，居民端表现亮眼—1 月社融金融数据点评 2024-02-20 

行业普通报告 银行业跟踪：下半年理财规模回升，业绩表现较好 2024-02-05 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：分红比例超预期，主动降低信用风险偏好—2023 年年报点

评 
2024-03-18 

公司普通报告 平安银行（000001)：资产质量平稳，私行业务表现亮眼-20231025 2023-10-25 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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