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2024年 03月 25日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

单一模型应用厚积薄发，广电引领AI 视频发展

投资要点

事件： 1、Suno 团队更新 V3 模型首次能够生成广播质量的音乐。2、近日，

央视频 AI微短剧启播暨 AI频道上线，推出首部 AI全流程微短剧《中国神话》。

AI团队自制微短剧《AI看典籍》第一期《周处除三害》将于 3月 29日上线。

音乐生成模型应用革新，各品类单一模型多元化发展有望完善产业生态。Suno

主要两种模式：一是 Custom Mode，为自定义模式，可自定义歌词；二是

Instrumental模式，可生成没有歌词的纯音乐，一次可生成 2首歌曲共消耗 10

积分，免费用户每天可使用 50积分，付费用户每月 10美元可获 2500积分。积

分消耗模式有望成为生成类应用的主流变现方式之一。

多部生成式 AI 节目及作品上线，与文化艺术相结合有望加速 AI 生成应用破圈。

AI 全流程微短剧《中国神话》共六集，该剧由央视频、总台人工智能工作室联

合清华大学新闻与传播学院元宇宙文化实验室合作推出，其美术、分镜、视频、

配音、配乐全部由 AI 完成。多地广电系统加大在 AIGC 领域投入，有效推动行业

发展。2 月 23 日，成都市广播电视台“AIGC 创新应用工作室”正式挂牌。2 月

25日，上海广播电视台正式挂牌成立“生成式人工智能媒体融合创新工作室”。

3 月 7 日，AIGC 应用研究室暨产业孵化中心在河南大象融媒正式启用。3 月 16

日，北京广播电视台人工智能融媒创新实验室揭牌。从 AI影视作品到全产业链

布局，构建文化传媒大模型应用生态，助推广电行业发展。

国内 AIGC 产业投资情绪高涨，多模态及跨模态应用较受偏爱。据艾瑞咨询统

计，2021年至 2023年 7月期间 AIGC赛道共发生 280笔投融资。从产业维度

主要分为模型层与应用层。受 ChatGPT影响，模型层在 2023年集中涌现；应

用模型项目中，相比文本、影像、语音等单一模型，多模态和跨模态关注程度较

高。在全部获投的 170家公司中，获投 3次及以上公司约占 17%。同一标的的

高频融资，企业需求侧反映 AIGC 前期创业所需大量资金支持。

投资建议：建议关注相关标的应用侧：捷成股份(300182.SZ)、昆仑万维

(300418.SZ)、因赛集团(300781.SZ)、天娱数科(002354.SZ)、蓝色光标

（300058.SZ）、掌阅科技(603533.SH)，语料侧：中文在线(300364.SZ)、盛天

网络（300494.SZ）、中广天择（603721.SH）、电广传媒（000917.SZ）、视觉

中国(000681.SZ)、中原传媒（000719.SZ）、中信出版（300788.SZ）、新华传

媒（600825.SH）等。

风险提示：人工智能发展不确定性，应用效果不确定性，相关政策不确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任
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