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主要观点： 
 
[Table_Summary] 华安证券化工团队发表的《合成生物学周报》是一份面向一级市场、二

级市场，汇总国内外合成生物学相关领域企业信息的行业周报。 

 

目前生命科学基础前沿研究持续活跃，生物技术革命浪潮席卷全球并加

速融入经济社会发展，为人类应对生命健康、气候变化、资源能源安

全、粮食安全等重大挑战提供了崭新的解决方案。国家发改委印发《“十

四五”生物经济发展规划》,生物经济万亿赛道呼之欲出。 

 

合成生物学指数是华安证券研究所根据上市公司公告等汇总整理由 58 家

业务涉及合成生物学及其相关技术应用的上市公司构成并以 2020 年 10

月 6 日为基准 1000 点，指数涵盖化工、医药、工业、食品、生物医药等

多领域公司。本周（2024/03/18-2024/03/22）华安合成生物学指数下跌

6.07 个百分点至 855.37。上证综指下跌 0.22%，创业板指下跌 0.79%，

华安合成生物学指数跑输上证综指 5.85个百分点，跑输创业板指 5.28个

百分点。 

 
 国家能源局：2024 年原油产量稳定在 2 亿吨以上，天然气保持快速

上产态势 

据国家能源局 3 月 22 日消息，国家能源局印发《2024 年能源工作

指导意见》(以下简称《指导意见》)。《指导意见》明确，2024 年

全国能源生产总量要达到 49.8 亿吨标准煤左右。煤炭稳产增产，原

油产量稳定在 2 亿吨以上，天然气保持快速上产态势。发电装机达

到 31.7 亿千瓦左右，发电量达到 9.96 万亿千瓦时左右，“西电东送”

输电能力持续提升。 

 

 2024 世界新能源产业博览会新闻发布会在天津召开 

在新闻发布会上，世界新能源产业博览会组委会主席赵国强、中国

工程院院士、天津大学国家储能技术产教融合创新平台主任王成

山、天津天开发展集团有限公司董事长张雪颖、世界新能源产业博

览会组委会秘书长刘雪莱分别致辞发言、预祝博览会成功举办，并
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在各方见证下进行了 2024 世界新能源产业博览会启动仪式。 

 

 中国氮肥工业协会研判——今年春耕氮肥“保供稳价”形势乐观 

从供应端看，据中国氮肥工业协会预计，2024 年新增合成氨产能

280 万吨，新增尿素产能 469 万吨，其中上半年将投产合成氨 220

万吨、尿素 335 万吨。从需求端看，据农业农村部估算，2024 年春

耕期间农用化肥需求量为 2175 万吨纯养分，与 2023 年基本持平。

其中，农用氮肥需求量为 937 万吨纯氮，比去年同期减少 28 万吨。

非农应用领域方面，为了提振国内房地产市场，国家出台了解除限

购、降低房贷利率等一系列精准调控政策，预计 2024 年房地产市场

景气度将好转，这将利好人造板行业。此外，电力行业 2024 年底前

将有 130 多台套脱硝机组完成液氨改尿素改造，也会增加尿素需

求。综合估算，2024 年非农领域尿素需求量预计增加约 200 万吨，

至 2150 万吨左右，但脱硝用商品氨的需求预计会小幅下降。 

 

 华恒生物发布个人护理原料品牌 Bioblanca1,3-丙二醇 

3 月 21 日，华恒生物在上海发起「合成生物创造个人护理行业

未来」主题论坛暨 Bioblanca®1,3-丙二醇品牌发布会，与业内权威

专 家 学 者 、 个 人 护 理 行 业 品 牌 方 等 共 同 见 证 天 然 来 源

Bioblanca®1,3-丙二醇的诞生。Bioblanca®1,3-丙二醇延续了华恒生

物作为合成生物领跑者的科技基因，名称中的“Bio”表示生物科技和

自然生态，“Blanca”在西班牙语中是“白色”的意思，白色被视为纯

净、清新和无瑕的象征，它代表着华恒生物致力于运用合成生物技

术的力量，打造天然、安全、高效的创新原料，赋能个人护理品牌

对纯净美妆的追求，助推全球个人护理行业可持续发展的使命和承

诺。在产品开发层面，Bioblanca®1,3-丙二醇以可再生资源为原

料，通过生产菌种构建、菌株培养与发酵工艺、提纯工艺的改良，

在产品质量、转化效率、生产规模等方面已经达到国际领先水平。 

 

 天津：提质增粮推技术，护农增效提单产 

3 月 13 日，天津市农业农村委在天津市宝坻区开展了以“提质增

粮推技术 护农增效提单产”为主题的 2024 年天津市“农机 3·15”消费

者权益日活动。在活动现场宣读了《提质增粮推技术 护农增效提单

产——“农机 3·15”活动倡议书》，农机产销企业代表分别宣读了

《质量服务承诺书》并签字承诺。现场设立了质量投诉、春耕春

管、技术指导、执法监督、惠农政策五个咨询台，接待相关服务咨

询，发放了《农机用户购机指南》《农机质量投诉服务指南》《农

机投诉案例讲解分析》《天津市农业机械报废补贴办理指南》等宣

传资料。针对广大农机使用者关心的农机配件质量问题，技术人员

现场为大家讲解了真假农机配件鉴别方法和正确的采购途径，以及

与农机购置有关的注意事项。 

 
 首例以合成糖为原料进行生物制造的案例出现 

近日，大阪大学的研究人员和合作伙伴开发了一种使用化学合

成的非天然糖作为原材料的创新生物制造技术，并发表在 

ChemBioChem 期刊上。这是世界上首例以合成糖为原料进行生物

制造的案例，这一成就将有助于采购不与食品竞争的可持续原糖，

并有望进一步扩大生物制造。 

 

风险提示 
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政策扰动；技术扩散；新技术突破；全球知识产权争端；全球贸易

争端；碳排放趋严带来抢上产能风险；原材料大幅下跌风险；经济

大幅下滑风险。 
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1 合成生物学市场动态 

1.1 二级市场表现 

本周（2024/03/18-2024/03/22）合成生物学领域个股整体表现一般，

下跌 6.07%，排名第 32。行业内共有 33家公司下跌，25家公司上涨。涨

幅靠前的公司为贝瑞基因（+42%），属于生物医药行业。 

图表 1 合成生物学市场表现 

 
资料来源：同花顺 iFind，华安证券研究所 

图表 2 行业个股周度涨幅前十 

公司所处行业 公司名称 
市值 本周 PE PB 7 日 30 日 120 日 

（亿元） 收盘价 （TTM） （MRQ） 涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 

生物医药 贝瑞基因 41 11.55 -10.93 1.88 42% 60% -11% 

化工 新日恒力 21 3.01 -6.06 5.04 38% 60% -18% 

食品、生物医药 金字火腿 64 5.26 268.63 2.48 8% 10% -7% 

食品、生物医药 美盈森 50 3.25 26.75 0.98 8% 16% -10% 

食品、生物医药 嘉必优 25 14.89 53.41 1.72 7% 21% -25% 

化工 苏州龙杰 18 8.35 -81.60 1.47 5% 22% -18% 

工业 溢多利 27 5.59 690.71 1.04 4% 15% -31% 

化工、生物医药 巨子生物 0 42.80 31.84 11.25 4% 15% -31% 

工业、医药 蔚蓝生物 28 10.90 38.87 1.63 3% 13% -24% 

医药 广济药业 21 5.98 -57.95 1.46 3% 16% -28% 

资料来源：同花顺 iFind，华安证券研究所  

本周（2024/03/18-2024/03/22）合成生物学领域，跌幅前五的公司

分别是圣泉集团（-9%）、亿帆医药（-8%）、华熙生物（-7%）、安琪

酵母（-7%）、翰宇药业（-7%）。跌幅前五的公司 1家来自化工，2家来

自食品、生物医药、2 家来自医药。 

图表 3 行业个股周度跌幅前十 

公司所处行业 公司名称 
市值 本周 PE PB 7 日 30 日 120 日 

（亿元） 收盘价 （TTM） （MRQ） 涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 

化工 圣泉集团 157 20.01 22.18 1.78 -9% -3% -10% 

医药 亿帆医药 140 11.41 103.72 1.56 -8% -2% -28% 

食品、生物医药 华熙生物 279 57.85 34.49 4.02 -7% -6% -24% 

食品、生物医药 安琪酵母 253 29.07 19.88 2.51 -7% -14% -20% 

医药 翰宇药业 112 12.63 -27.59 9.92 -7% 1% -21% 

-8%
-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%
6%
8%
10%
12%

传
媒

农
林
牧
渔

综
合

计
算
机

社
会
服
务

通
信

电
子

国
防
军
工

汽
车

轻
工
制
造

煤
炭

建
筑
装
饰

银
行

公
用
事
业

商
贸
零
售

机
械
设
备

基
础
化
工

交
通
运
输

石
油
石
化

食
品
饮
料

电
力
设
备

环
保

纺
织
服
饰

美
容
护
理

钢
铁

房
地
产

非
银
金
融

家
用
电
器

有
色
金
属

医
药
生
物

建
筑
材
料

合
成
生
物
学



[Table_CompanyRptType] 
 

行业研究 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                                              6/16                                                                      证券研究报告                     

医药 爱博医疗 135 127.97 46.93 6.49 -7% -19% -30% 

生物医药 康龙化成 342 21.27 24.49 3.25 -7% -3% -35% 

化工 华恒生物 175 110.88 41.30 10.27 -6% -2% -2% 

医药 华东医药 556 31.70 20.55 2.74 -6% -4% -23% 

化工、食品 山东赫达 51 14.89 18.34 2.52 -6% -4% -23% 

资料来源：同花顺 iFind，华安证券研究所 

 

1.2 公司业务进展 

国内公司 

（1）中博瑞康建设现代化生产体系 

近日，中博瑞康（上海）生物技术有限公司完成近亿元人民币 B 轮融资。

本轮融资由道彤投资领投，启鲲基金和金觉投资跟投，老股东高科新浚、远

翼投资及创新工场持续加码。所筹资金将主要用于建设现代化生产体系、全

线增强研发实力和全球注册证能力，高速拓展全球关键市场。中博瑞康于

2021 年在上海奉贤成立，并在临港设有生产基地，是一家细胞与基因治疗领

域的智能工具开发与服务平台企业。公司自主研发和生产的家族化细胞制备

智能化设备、耗材和试剂产品，广泛应用于细胞与基因药物开发、CDMO、

医用药用干细胞制备与应用、脐血库管理与细胞存储等领域，可以满足客户

在细胞自动分离、培养、洗涤、分装、冻存以及复苏等工艺环节的应用需求。 

（2）诺善科技公司全功能微流控类器官芯片的临床前研究 

近日，北京诺善科技有限公司（以下简称“诺善科技”）完成千万元人

民币天使轮融资。本轮融资由无限基金 SEE FUND 独家投资，资金将用于公

司全功能微流控类器官芯片的临床前研究。诺善科技成立于 2024 年 1 月，核

心团队和技术来自北京理工大学及北京协和医院。诺善科技团队长期深耕微

流控芯片及其在临床医学领域的应用研究，具备国内领先的复杂全功能微流

控芯片研制能力。在国家重点研发计划等多项国家级科研项目的支持下，团

队专注开发用于肺癌药敏测试的全功能微流控芯片，目前已完成芯片原型开

发，并在北京协和医院开展了国内首个基于微流控芯片的癌症药敏测试前瞻

性临床队列研究。 

（3）骆华生物推进类器官芯片技术的智能化和标准化 

近日，苏州骆华生物科技有限公司成功完成数千万元 A 轮融资，本轮融

资由千行资本领投，元素投资跟投。此轮融资将用于类器官芯片技术的智能

化和标准化，为客户提供一站式解决方案。在肿瘤、肾病、肝病、皮肤病、

遗传病、罕见病等领域开发更仿生的药物实验模型，同时根据自身的技术优

势，构建标准化培养体系，推动行业标准的发展。完善骆华生物在长三角、

大湾区、京津冀、华中区域的商业布局。 

国外公司 

（4）Wobble Genomics 推进其 RNA 检测技术的商业化进程 

近日，Wobble Genomics 宣布已完成  850 万英镑融资，由  Mercia 

Ventures 和 BGF 领投，IQ Capital、EOS Advisors 和爱丁堡大学的风险基金 

Old College Capital 提供支持。本轮融资用于推进其 RNA 检测技术的商业化

进程。Wobble Genomics 是一家生物测序技术开发公司，由 Richard Kuo 博

士于 2021 年创立，他在生物学和生物工程领域拥有超过 15 年的经验，其中

包括在该大学的罗斯林研究所从事长读长 RNA 测序研究超过 10 年。 
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（5）Phase Genomics 开发新的抗菌药物发现平台 

近日，Phase Genomics 宣布获得比尔和梅琳达·盖茨基金会 150 万美元

的种子轮投资。公司打算利用这笔资金开发一个新的抗菌药物发现平台。

Phase Genomics 公司 2015 年成立，总部位于美国西雅图。 Phase 

Genomics 利用 Hi-C 及邻近连接技术进行染色体组装、宏基因组组装、基因

组结构变异及结构的分析。提供动物、植物、微生物及人样本 Hi-C 建库试剂

盒，同时也提供基因组及宏基因组组装的相关软件及分析服务，目前是世界

做 Hi-C 建库试剂盒最权威的公司之一。 

 

图表 4 行业相关公司市场表现 

公司所处行业 公司名称 
市值 本周 PE PB 7 日 30 日 120 日 

（亿元） 收盘价 （TTM） （MRQ） 涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 

工业 溢多利 27 5.59 690.71 1.04 4% 15% -31% 

工业 平潭发展 42 2.17 -19.02 1.76 0% 3% -16% 

工业 楚天科技 58 9.75 14.68 1.23 -2% 14% -18% 

工业、医药 蔚蓝生物 28 10.90 38.87 1.63 3% 13% -24% 

化工 新日恒力 21 3.01 -6.06 5.04 38% 60% -18% 

化工 苏州龙杰 18 8.35 -81.60 1.47 5% 22% -18% 

化工 金丹科技 30.55 16.91 25.65 1.91 2% 19% -21% 

化工 元利科技 33 16.08 13.14 1.08 0% 13% -22% 

化工 富祥药业 51 9.28 -18.97 1.97 0% 13% -22% 

化工 雅本化学 58 6.03 59.23 2.39 -2% 4% -25% 

化工 华峰化学 331 6.68 14.07 1.36 -3% -1% -5% 

化工 中粮科技 109 5.84 -45.44 1.02 -3% -5% -15% 

化工 联泓新科 229 17.17 46.53 3.24 -3% 8% -12% 

化工 东方盛虹 665 10.06 45.88 1.81 -4% -9% -3% 

化工 凯赛生物 256 43.80 67.07 2.29 -5% -10% -16% 

化工 亚香股份 23 28.50 22.67 1.48 -6% -4% -23% 

化工 华恒生物 175 110.88 41.30 10.27 -6% -2% -2% 

化工 圣泉集团 157 20.01 22.18 1.78 -9% -3% -10% 

化工、生物医药 巨子生物 0 42.80 31.84 11.25 4% 15% -31% 

化工、生物医药 锦波生物 150 220.70 50.12 15.76 0% 3% -16% 

化工、食品 山东赫达 51 14.89 18.34 2.52 -6% -4% -23% 

生物医药 贝瑞基因 41 11.55 -10.93 1.88 42% 60% -11% 

生物医药 华大基因 181 43.65 143.19 1.82 1% -1% -18% 

生物医药 诺禾致源 63 15.21 33.38 3.04 0% -1% -39% 

生物医药 特宝生物 267 65.62 58.60 15.80 0% 11% 53% 

生物医药 诺唯赞 96 24.10 -41.57 2.40 -2% -1% -32% 

生物医药 百济神州 1196 133.33 -25.54 6.63 -3% 14% -9% 

生物医药 新和成 523 16.93 19.31 2.16 -3% -2% 1% 

生物医药 康龙化成 342 21.27 24.49 3.25 -7% -3% -35% 

食品、生物医药 金字火腿 64 5.26 268.63 2.48 8% 10% -7% 

食品、生物医药 美盈森 50 3.25 26.75 0.98 8% 16% -10% 

食品、生物医药 嘉必优 25 14.89 53.41 1.72 7% 21% -25% 

食品、生物医药 保龄宝 23 6.21 42.66 1.16 3% 12% -25% 

食品、生物医药 祖名股份 21 17.10 62.33 2.04 2% 9% -24% 
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食品、生物医药 东方集团 61 1.66 -6.03 0.33 0% 2% -25% 

食品、生物医药 莲花健康 92 5.11 99.69 6.13 0% 19% -22% 

食品、生物医药 双汇发展 986 28.46 16.76 4.90 -1% -4% 10% 

食品、生物医药 东宝生物 30 5.10 25.89 1.88 -1% 13% -23% 

食品、生物医药 梅花生物 301 10.21 9.45 2.12 -3% -4% 9% 

食品、生物医药 双塔食品 53 4.31 -43.85 2.26 -3% 8% -8% 

食品、生物医药 安琪酵母 253 29.07 19.88 2.51 -7% -14% -20% 

食品、生物医药 华熙生物 279 57.85 34.49 4.02 -7% -6% -24% 

医药 广济药业 21 5.98 -57.95 1.46 3% 16% -28% 

医药 科伦药业 465 30.22 20.53 2.49 1% 17% 8% 

医药 鲁抗医药 57 6.39 23.26 1.62 0% 6% -14% 

医药 苑东生物 65 54.41 26.70 2.54 0% 7% 0% 

医药 浙江震元 26 7.93 32.45 1.34 -1% 8% -14% 

医药 华北制药 83 4.85 -11.90 1.56 -1% 2% -23% 

医药 丽珠集团 309 37.65 17.40 2.56 -2% 0% 9% 

医药 金城医药 63 16.35 42.57 1.71 -2% 17% -12% 

医药 康弘药业 159 17.28 16.42 2.10 -2% 5% -9% 

医药 健康元 209 11.22 14.34 1.57 -4% -6% -10% 

医药 浙江医药 90 9.31 25.20 0.94 -4% -3% -18% 

医药 普洛药业 154 13.09 14.62 2.48 -6% -4% -23% 

医药 华东医药 556 31.70 20.55 2.74 -6% -4% -23% 

医药 爱博医疗 135 127.97 46.93 6.49 -7% -19% -30% 

医药 翰宇药业 112 12.63 -27.59 9.92 -7% 1% -21% 

医药 亿帆医药 140 11.41 103.72 1.56 -8% -2% -28% 

注：收盘价截止日期为 2024 年 3 月 22 日 

资料来源：同花顺 iFind，华安证券研究所 

 

1.3 行业融资跟踪 

合成生物学公司融资加速，泰楚生物、中博瑞康等陆续完成多轮融资。

2024 年伊始，国内外已有近百家企业完成了新的融资。 

近日，上海泰楚生物技术有限公司完成 A+轮融资，参与投资的机构包括

泰煜投资，观由资本，孚腾资本，钜科投资，泰鲲基金。泰楚生物成立于

2020 年 10 月，位于上海临港新片区，建有 34400 平米的服务设施。是一家

领衔新药非临床研究到 CDMO 生产的企业，可为各类新药研发和生产提供量

身定制的单一及组合业务板块的 CRO+CDMO 技术服务。主要从事药物成药

性评价，包括各类新药的作用机制（分子、细胞到器官水平）、体内动物模

型建立（诱导模型及转基因模型）及药效学研究、药物代谢动力学研究和毒

理学研究。 

近日，Alamar Biosciences 完成了 1 亿美元 C 轮融资的首轮募集，并预

计在未来 30 天内完成额外 2800 万美元的续轮募集，募集金额达 1.28 亿美元

（约合人民币 9.21 亿元）。本轮融资由 Sands Capital 领投，同时也得到了

Pura Vida Investments 和多家战略投资机构的支持。包括夏尔巴投资在内的

所有主要机构老股东也持续追加投资。本轮融资后，Sands Capital 的管理合

伙人 Ian Ratcliffe 将加入 Alamar 的董事会。本轮融资将用于支持加速推进蛋

白质组学产品的商业化。Alamar Biosciences 是一家致力于通过精准蛋白质
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组学技术实现疾病最早期检测的私有生命科学公司。公司的专有 NULISA 平

台与 ARGO HT 系统紧密结合，利用最新的基因组学进展，实现了单位阿托

摩尔级别的检测灵敏度，远超市场上现有的最敏感蛋白检测技术。 

 

图表 5 2024 年行业公司融资动态 

公司名称 融资时间 融资形式 融资规模 投资机构 公司简介 

泰楚生物 2024.03.05 A+轮 未披露 

泰煜投资、观

由资本、孚腾

资本、钜科投

资、泰鲲基金 

泰楚生物成立于 2020 年 10

月，位于上海临港新片区，

建有 34400 平米的服务设

施。是一家领衔新药非临床

研究到 CDMO 生产的企业，

可为各类新药研发和生产提

供量身定制的单一及组合业

务板块的 CRO+CDMO 技术

服务。主要从事药物成药性

评价，包括各类新药的作用

机制（分子、细胞到器官水

平）、体内动物模型建立

（诱导模型及转基因模型）

及药效学研究、药物代谢动

力学研究和毒理学研究。 

中博瑞康 2024.03.04 B 轮 近亿元人民币 

道彤投资、启

鲲基金、金觉

投资、高科新

浚、远翼投

资、创新工场 

中博瑞康于 2021 年在上海奉

贤成立，并在临港设有生产

基地，是一家细胞与基因治

疗领域的智能工具开发与服

务平台企业。公司自主研发

和生产的家族化细胞制备智

能化设备、耗材和试剂产

品，广泛应用于细胞与基因

药物开发、CDMO、医用药

用干细胞制备与应用、脐血

库管理与细胞存储等领域，

可以满足客户在细胞自动分

离、培养、洗涤、分装、冻

存以及复苏等工艺环节的应

用需求。 

诺善科技 2024.03.04 天使轮 千万级人民币 
无限基金 SEE 

Fund 

诺善科技成立于 2024 年 1

月，核心团队和技术来自北

京理工大学及北京协和医

院。诺善科技团队长期深耕

微流控芯片及其在临床医学

领域的应用研究，具备国内

领先的复杂全功能微流控芯

片研制能力。在国家重点研

发计划等多项国家级科研项

目的支持下，团队专注开发

用于肺癌药敏测试的全功能

微流控芯片，目前已完成芯

片原型开发，并在北京协和
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医院开展了国内首个基于微

流控芯片的癌症药敏测试前

瞻性临床队列研究。 

光声制药 2024.3.1 A 轮 1 亿人民币 东方富海 

光声制药是一家光/声动力治

疗方式提供商，专注于研

发、生产和商业化具有自主

知识产权的创新型光敏剂产

品，主要产品为抗肿瘤光敏

剂“注射用华卟啉钠”。 

天原药业 2024.2.29 拟收购 未披露 北陆药业 

承德天原药业是一家中成药

生产商，主要从事抗感冒

类、消化类和其他中成药品

的研发、生产和销售。其产

品包括片剂、丸剂、散剂、

胶囊剂、颗粒剂等，品种丰

富，如金莲花颗粒、济生肾

气丸和补肾强身片等。 

烁星生物 2024.2.28 A+轮 数千万人民币 

珠海科创投、

珠海高新投、

珠海市科技天

使基金、广大

汇通 

烁星生物是一家创新驱动型

生物制药公司，专注于创新

药物的发现和开发，以及全

球范围内的临床研发和商业

化。该公司拥有全球首创的

VHH 抗体发现和工程优化平

台，致力于产生具有高亲合

力和高生物活性的 VHH 抗体

候选对象。 

沙东生物 2024.2.28 股权转让 
5108.36 万人

民币 
海特生物 

北京沙东生物技术有限公司

是一家从事具有自主知识产

权创新性新药研发的国家高

新技术企业。该公司专注于

靶向抗肿瘤药物的研发，致

力于解决肿瘤领域的未满足

临床需求。 

先声再明 2024.2.26 战略融资 9.7 亿人民币 

国投招商、优

山资本、杏泽

资本、中和资

本 

先声再明是先声药业集团旗

下的生物医药公司，专注于

抗肿瘤创新药的研发、生产

和商业化。该公司聚焦于肺

癌、胃肠道肿瘤、妇科肿瘤

等核心领域，以突破性治疗

手段解决肿瘤领域的未满足

临床需求。 

鲲石生物 2024.2.26 Pre-A 轮 数千万人民币 
国铸资本、得

时资本 

鲲石生物是一家位于深圳的

生物医药公司，专注于巨噬

细胞药物治疗实体瘤的开发

和临床应用。该公司拥有基
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因编辑、生物材料和合成生

物学驱动的工程化巨噬细胞

技术平台，致力于打造巨噬

细胞为核心的闭环产业链。 

资料来源：iFind，公司公告，公司网站，华安证券研究所 

 

 

1.4 公司研发方向 

国内公司 

（1）黑玉科学加速多条创新产品线的推动 

近日，黑玉科学完成 Pre-A 轮融资。本轮融资参与方包括水木梧桐、方

正和生，杭州资本旗下国舜投资、产业方投资者，老股东泰格医药旗下泰煜

投资、红杉中国持续加注。本轮资金将主要用于设备生产、注册申报以及市

场拓展、启动生产基地建设，并加速多条创新产品线的推动。 

（2）途深智合进一步加强 AI+蛋白质平台的研发 

近日，途深智合完成了天使轮融资，由诚美资本投资。本轮所得资金将

进一步加强 AI+蛋白质平台的研发。途深智合成立于 2023 年，致力于打造高

效通用的 AI 蛋白质设计平台，加速生物科技领域产品的研发。公司基于其团

队技术背景和对市场的深刻理解，开发了集多种先进自研 AI 模型的蛋白质设

计平台 — ProteinEngine，并不断持续迭代。该平台能够完整覆盖蛋白质设计

的全流程，实现蛋白质改造与从头设计。ProteinEngine 的推出大幅加快酶改

造和全新序列设计过程，并已在食品、医药、化工和医美等多个生物经济领

域得到广泛应用，显著提高了众多工业酶、医药酶的活性和产率。 

国外公司 

（3）CryoCloud 发现药物中快速且可扩展的 3D 蛋白质结构测定 

近日，CryoCloud 完成 50 万欧元种子轮融资，投资方为 Nina Capital。

CryoCloud 是一家荷兰生物数据分析云平台提供商，提供了一个基于云的

cryoEM 数据分析平台，用于药物发现中快速且可扩展的 3D 蛋白质结构测定。 

（4）Alamar Biosciences 加速推进蛋白质组学产品的商业化 

近日，Alamar Biosciences 完成了 1 亿美元 C 轮融资的首轮募集，并预

计在未来 30 天内完成额外 2800 万美元的续轮募集，募集金额达 1.28 亿美元

（约合人民币 9.21 亿元）。本轮融资由 Sands Capital 领投，同时也得到了

Pura Vida Investments 和多家战略投资机构的支持。包括夏尔巴投资在内的

所有主要机构老股东也持续追加投资。本轮融资后，Sands Capital 的管理合

伙人 Ian Ratcliffe 将加入 Alamar 的董事会。本轮融资将用于支持加速推进蛋

白质组学产品的商业化。 
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1.5 行业科研动态 

图表 6 行业科研进展汇总 

涉及领域 日期 论文题目 作者 发布期刊 核心内容 

合成生物

学 
2024/3/6 

When Synthetic 
biology meets 

Medicine 
马英新等 

《Life 

Medicine》 

该综述聚焦于合成生物学工具对医

学应用的思维革命，分为加速、升

级和革新三个阶段，全面概述了近

年来合成生物学在药物的发现及生

产、疾病的诊断、疾病的治疗中的

作用。 

蛋白质 2024/3/1 

Dynamic 
metabolons using 

stimuli-
responsive 

protein cages 

康巍 

《Journal of 

the American 
Chemical 

Society》 

通过将化学信号响应结构域与蛋白

笼亚基融合，构建了化学分子响应

型蛋白质笼，该蛋白质笼能够在化

学小分子的作用下，可控地招募含

有同源相互作用结构域的目的蛋

白。将参与脱氧紫罗兰素合成的酶

分子共定位于蛋白质笼表面，成功

构建了人工代谢区室，实现了对代

谢流的引导，将脱氧紫罗兰素生物

合成的特异性提高至 2.6 倍。 

蛋白质 2024/2/26 

Bright and stable 
monomeric green 

fluorescent 
protein derived 
from StayGold 

张汉斌等 
《Nature 

Methods》 

他们采用定向进化的策略，成功开

发出了 StayGold 的单体版本，命

名为 mBaoJin。该荧光单体不仅继

承了原蛋白的优异特性，还具备了

更广泛的应用潜力。通过对

mBaoJin 在不同 pH 条件下的晶体

结构进行分析，并将其与

StayGold 及其他主流荧光蛋白进

行比较，他们还揭示了单体化所必

须的关键氨基酸突变，并进一步阐

明了其优异光稳定性的分子机制。

mBaoJin 的亮度高和光稳定性强，

加之其出色的化学稳定性，使其成

为研究细胞及亚细胞结构形态和动

态变化过程中，特别是超分辨显微

成像技术和膨胀显微技术的理想荧

光蛋白工具。 

酶 2024/2/6 

High plasticity of 
ribosomal DNA 
organization in 
budding yeast 

戴俊彪 
《Cell 

reports》 

酵母基因之间存在的复杂相互作用

网络给酵母基因组的精简设计带来

很大挑战。戴俊彪团队在染色体臂

范围内建立了两类针对非重复序列

的高效精简策略：1）基于 Sc2.0

合成染色体中引入的重排系统

（SCRaMbLE）的非理性随机删减

策略（见 BioArt Genome Biology

两连发 | 戴俊彪组报道人工基因组

高效简化策略——Sc3.0 正式拉开

序幕）， 2）基于理性设计原则的

自下而上的逐步增加核心基因的合

成策略（BioArtMED Nat Commun 

| Sc3.0 重要进展，酿酒酵母染色体

臂的精简与重构）。 

资料来源：Advanced Science，Nature，Cell，华安证券研究所 
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2 周度公司研究:Moderna—先进的mRNA治

疗技术 

Moderna 是一家制药和生物技术公司。美国 Moderna 公司，总部位于

马萨诸塞州，成立于 2010 年，专注于 RNA 疗法，主要是 mRNA 疫苗。该公

司唯一的商业产品是 Moderna COVID-19 疫苗，商品名为 Spikevax。该公司

拥有 45 种候选治疗方法和疫苗，其中 38 种已进入临床试验。该公司的流水

线还包括基于细胞疗法的治疗：正在开发的松弛素融合蛋白用于治疗急性失

代偿性心力衰竭。它还包括使用 OX40 配体、白细胞介素 23、IL36G 和白细

胞介素 12 进行癌症免疫治疗的候选药物，特别是乳腺癌、尿路上皮癌、淋巴

瘤和黑色素瘤的治疗。 

Moderna 在 COVID-19 疫情中，仅用时 25 天完成了新冠疫苗的序列设

计和疫苗生产；62 天完成了首个受试者给药；322 天完成 FDA 文件提交。

2020 年 12 月，Moderna 新冠 mRNA 疫苗产品 Soikevax 获美国 FDA 紧急使

用授权，并于 2022 年 1 月正式获批。2021 年度，Spikevax 发放知数超过 8

亿剂，创造营收 177 亿美元。 

图表 7 Moderna Therapeutics 先进的 mRNA 治疗技术 

 
资料来源：Moderna 官网，华安证券研究所 
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除新冠疫苗外，Moderna 还积极布局肿瘤疫苗及其他治疗性药物研发。

2018 年， Moderna 和默沙东达成合作，开发个性化肿瘤疫苗 mRNA-

4157。该疫苗可以编码 34 种肿瘤新抗原，并在头颈癌中收获积极结果。

Moderna 凭借在 mRNA 领域的领先实力，已与全球多家头部药企、政府机

构、基金会及研究所达成广泛协议，包括 AstraZeneca、MERCK、

VERTEX、Bill & Melinda Gates Foundation 等。 

截至目前，Moderna 已经完成 6 项投资。最近一次投资是在 2023 年 9

月 11 日，对象是 immatics biotechnologies。 

3 重点事件分析:活体生物药个性化治疗取得

新进展 

近日，天津大学吴嘉豪博士研究生、黄鹤教授与天津医科大学曹晓沧教

授等在国际生物领域期刊 Gut Microbes 发表文章“A tailored series of 

engineered yeasts for the cell-dependent treatment of inflammatory bowel 

disease by rational butyrate supplementation”，对酿酒酵母进行工程化改造，

成功构建了一系列具备不同丁酸合成能力的酵母菌株。研究团队聚焦于消化

系统重大慢病的发生发展规律与益生菌的代谢网络，通过精准设计新型工程

益生菌的代谢途径，在肠道中实现了丁酸的定制化合成与释放，为炎症性肠

病患者的个性化治疗提供了新的可能。 

炎症性肠病（Inflammatory Bowel Disease，IBD），是一种慢性、复

发性肠道炎症性疾病，特点为病因未明、病程迁延不愈、症状多样且难以治

愈。近年来，丁酸作为一种具有潜在治疗效果的短链脂肪酸，在对 IBD 的治

疗中备受关注。作为肠道菌群的重要代谢产物之一，丁酸对肠道健康具有至

关重要的作用。它不仅能够调节肠道免疫、维护肠黏膜屏障的完整性，还能

通过促进有益菌生长和抑制有害菌繁殖来维持肠道菌群平衡。由于丁酸气味

难闻，常规途径给药刺激性强、生物利用度低，在对 IBD 的临床治疗中直接

应用丁酸存在障碍。 

 

图表 8 工程菌代谢调控示意图 
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资料来源：《A tailored series of engineered yeasts for the cell-dependent treatment of inflammatory bowel 

disease by rational butyrate supplementation》，华安证券研究所 

研究人员利用在食品行业中广泛应用的酿酒酵母，组合不同来源的丁酸

合成酶，对比筛选出一套能在酵母中稳定高效合成丁酸的催化酶系，并利用

Crispr 基因编辑技术将这些酶的编码基因整合至酵母基因组，构建出一株初

始丁酸工程菌，丁酸产量可达 420mg/L。工程菌可以有效提高丁酸的生物利

用度，并在确保病灶部位丁酸持续供给的同时减少了副作用的发生。 

研究团队对工程菌的代谢途径进行了定向精准调控，利用合成生物学技

术，通过添加不同的代谢模块，强化相应的底物供应，逐步提高工程菌的丁

酸产量。利用合成生物学技术，该论文最终构建出 17 株具有不同丁酸合成能

力的工程菌株用以满足不同病人的个性化需求。 

 

4 风险提示 

政策扰动，技术扩散，新技术突破，全球知识产权争端，全球贸易争端，碳排

放趋严带来抢上产能风险，原材料大幅下跌风险，经济大幅下滑风险。 
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