i

R

HUATAI FUTURES

Bt FICC4H

& 0755-23887993

P4 caishaoli@htfc.com
M #FEHES: F3056198
HEEES: 20015616
= B

& 021-60828524

P< gaocong@htfc.com
M FH%S: F3063338

BHRFIES: 20016648

B FE L 5 FAE

JFEMSFE [2011]) 1289 £

HRMRBRE | ERMAAXBER 2024/03/26

REETIEBX

REEIE

S B, FREMLT (EB. PX. TA). B2 EIANER,;
BEisEAtR: EAER.

BIL R

B HEaH

ERZFEMDUELS. B, 2 BERNAMBUENEAREENNE, ’RA. B
0. TWEIE, EAEFETETHRTEHRNTRT, ERNEZNL~FRIE
5§, 2 ABNRSFERTHREEFRE, WHh REFLFMHPEIIE, ESkink
(EH AR EEMMETR MU BRITTHTR), REMRENBERTVATE X
#, Fit, e tth2REeamAERBIRI.

EGERRTARR ., RAARTINBH T L, BXATRE, BEREIRTEINES
BE#AET, ZWFm, ETRERH 104 MEEXA, kS 3A22H, ExH
ARTICRRERBIERAMUKRNESTE, TS EHERNALBEE, 5T
EEZF AN R, BRFTEEGETIFEEREET S, 38258, BAMESA
NHRERFRESNEIAEHHEART, BN RESEREAT, ERAZI
TAR, RTEEERRTH, BTEREBERER REXIREHR.

RIRMEIES:, RETTH, AR TNV RARIEERIALL Z1E 83 A, ERLLTD
1B 87 A, MENBERTRENFENER, FLEARE (Tx1HR) 9=k,

FREFREFRJRMENER, BREHZIRSPRSBNE MIETEMRI
BEMOZE, KIRRFELAFTNMN, XIEIME. PX. PTARIE, Ri=Mm7T
E, XFERMFERE, £EERETNSEER, EHRSEREENETE.

RERETE, 3AWESWURNNE QT FS, BHEXE IREHRREDEREIIZE
RmER.

B R

WEBUANE (BFRR ETRE), 2REFBIMHATT (RRHR” TIRRK), %
BB R (KRR~ TIRE), wmshnsntt KB md (KR~ TR ).

BFAREARERE - RFTE



i

BFRDEARERE - ERENR

EHRBR

HUATAI FUTURES

RMAZEHR | 2024/03/26

EE

3R 25H, RPEARBRTTKAEIMEFEPELARSRERIE. BYMET, TEEGF
FREEFRFESSE, BRNLAEE SHEANTHIBKER. SEK, HEHBEEM
AEBEHAHNE, BRIRFLEEN, ARMERENBRZ=EMEZ9TAME
&, PEARBITRESFREERTE RAEE. BFAEEILBREMNETER,
SBREERETHE, EEPNERE. EINEEMEFEALERTBRNER
X8, WEAHRFETEFEERFNEHEMIAE,

AAMESEBEIREMBEAN REMNMNODENFRRBREAERBERL —EENRERK
KIFEINLTHS, HEBRISNCHTHHRNTH, TEIRIITA, BIREFERN
BEBYHRINCHEE, BARRTETEFRAME T EEEERBEHREK, REAIMNE
EMNEFFET AN, SAEEXRTE, FAEREFRINLKE, mEXFLEX
RFMTIE,; MR (O8N0 HIMEERR, FHRXBEEERE S26&ms $SET
AR MAFT%Z, SHEATN N ATERFEERTI.

2/ 7



ﬁi:i.‘éﬁﬁﬂ‘-‘}i

HUATAI FUTURES

RMAZEHR | 2024/03/26

BB

Eil: HEAWMBH~E | &6 AM/EX

E2: Z=EWMH_FEHEEBRNES | 246 %

—BYFERARERLL(E)
250
230 -
210
190 1

170 A

150

2017-08 2019-08 2021-08 2023-08

— T = F S RN IR — T
—— W = F R RO EE = L

235 1 - 170
230 1 - 165
225 A - 160
220 A - 155
215 T T T 150
2023-01 2023-04 2023-07 2023-10

HOARSEE: Wind £REAEHRE

B3: KEHRER | B =

HEKIR: Wind RIS

B4: 30XKFHEHEARERXER | 246i: £

— R YR TR 4
230 -
210 4
190 4
170 4
150 A
130 A
110 4

90 T T T T T
2018-01  2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

7000 -

—— 30K H TR B B B

6000 A
5000 A
4000 1
3000 A
2000 A
1000 A

0
2023-06-17

2023-08-17 2023-10-17

EARRIE: Wind HREBGEHRR

BS: 2MEWEREFHNE | BA: T/TRE

BEKIR: Wind H£RIHRR

E6: RERBLNBER | B6: T

— 22T

R @it R N1E20015%
—— RE T @A EMNE200855

30 1
25 | 150
140
20 A
130
15 4
120
101 110
57 100
0 T T T T T T 90 T T T r
2021-08 2021-12 2022-04 2022-08 2022-12 2023-04 2023-08 2021-09 2022-03 2022-09 2023-03 2023-09
HIERIE: Wind EREARMRR HIERIE: Wind EREERTRMR
HFAREARERE—TIN & RE R 3/7



ﬁﬁﬁ%%ﬁ

HUATAI FUTURES

RMMAZERMR | 2024/03/26

Wz T 15

B7: RERIEH | B %

R E AT R5005K F IS H(VIX)

30
25
20

15

10 T T T
2022-12 2023-03 2023-06 2023-09

HOARSEE: Wind £REAEHRE

FED1H

E8: FIRER | BAL: %

E9: SHIBORFIZE | Bfr: %

e DROQ 7 e S| F Q7 e MILFOO 7 OMO007 O/N 1w 2W 1M
41 e 3M M ——OM —T1Y
35 A
[]
> W L e W
25 1 0TI : ‘i L ll
|mr JJMhuM,
2 T 3 h‘
1.5 1
1 T T O T T T T T
2018-01 2020-01 2022-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01
ISR Wind EREVETIRE HIESOE: Wind £REETRE
£]10: DRFIZ | BfL: % B11: RFIZE| BfL: %
DROO1 DROO7 DR0O14 DR0O21 ROO1 ROO7 RO14 RO21
e DR1IM DR2M e DR3M e R1IM R2M e R3M

2021-04-01 2022-04-01 2023-04-01

0+ T T T T
2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

BUERIR: Wind EREPERRR

BFAENRARERE—NETEHR

BERIR: Wind EREEHZR

477



ﬁi‘iﬁﬁﬁﬂ‘-‘}i’

HUATAI FUTURES

RMMAZERMR | 2024/03/26

E12: ERMITEALFLFIR| BAL: %

E13: MARITELFRFIER | A4 %

—_—6NF ——1fF
4
35
3
25
2
15

1+ T T T T
2019-01  2020-01  2021-01 2022-01  2023-01

—_—NA —1fF
4
35
3
2.5
5
15 1

1 T T T T
2019-01  2020-01  2021-01  2022-01  2023-01

HdEkRIR: Wind £REEH R

E14: BHREGRFRELE (PHR) | B

HdEKIR: Wind £RETHRRER

E15: HBHIREGRFIRME (R | B4 %

4Y =——05Y

1y 2Y 3Y

6Y Y 8Y QY 10v

2 4 T T T T
2023-03 2023-05 2023-07 2023-09 2023-11

M 2M 3M 6M = 1Y 2Y
3Y 5Y Y 10y 20Y 30Y

7.5 1

55 41

3.5 1

1.5 1

-05 -
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

HEkIR: Wind R

F|16: 2FHEGRFAE | AL %

HEKIR: Wind £RIEHRK

E17: 10FEHEGRFAE | BAL: %

m— PER2YFIE (BH) —— PfR2Y Efr2y

dl

1 .

N w S~ (&3] [e)]
1 )

0 - T T T
2019-12 2020-12 2021-12 2022-12

e FEIOYFZE (i) —— FHRI0Y — EHR10Y

m

oo = N w ~ €3] »
1 1 1 1 )

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

HdEkRIR: Wind £REEHZRER

BFAENRARERE—NETEHR

HdEKIR: Wind £RITHRRE

5/7



ﬁn EEZH1R FAZEIR | 2024/03/26

SMCTH

E18: TN | B X E19: AR | &4 %
— ETTIEH — XX RARTFEN
116 - 74 1
111 A 72 1
106 - [
6.8
101 A
6.6 1
9 64 -
91 A 6.2 1
86 - - - - 6 ; .
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01  2023-01 2018-01 2020-01 2022-01
HIBRR: Wind £RERHRER HIBRIR: Wind E£REIEHRER

BFAENRARERE—NETEHR 6 /7



ﬁa EEZH1R HXUARKEIR | 2024/03/26

HUATAI FUTURES

®BRAEHR

KRRERTAATINATEN., EATNEEERES, EBANIMZFELRNERERTEERMEEEARIE. AR
ERHNEL. FRETXRRIRELTEHNN M., ERRNE, ARSI TUESEAH S ANREMBEE
R HEERFTWNA—BHMRRE . RADIRIERREFDBESRFERTRS. AREAXNARERZEEY
EARXHBHNERE THHER REBXGBTROIHEENERIIEN.

ARBNRI|ERBTEY . ALE, BRBREFHON R, ERFTMZWRMHSE, RAZFHFFEKREARREMURK
ISR HIMT, IR ABRESZEAAREMEIN—VER, AR REEHAKBEMERTE.

KIRERRXARAGNE . RERASTHEWFY, FEAVIHIDPARSUBIR. BF. ZFK. SIBIBRDE
AFEAR X RIERATRN . MESARSRRSATSIA, FIRHN, FEALAFISEERGER, FHTRHLA
ERIEIA R, EASNARSHTEAEFRERNSIA. WHiER. ARATRBERBRFTENN. I
BARREDEAOER. REFICRIFCHARATNEIR. REFCEIRIC.

LRI REBRA SR B F R B —UIRF

ARIEE

N RITXIETI AR 1 E22— 2101-2106 BT | BB4R: 510000
BiE: 400-6280-888

ML www.htfc.com



