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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  24 夏秋航季航班总量创新高，航网质

量持续优化 

 2 月民航运输规模创历史新高，免签国

家增加推动国际航线恢复 
 2024 年“史上最火”春运收官，“探亲+

旅游”二次出游抬升行业热度 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 上周行情回顾。上周沪深 300 指数下跌 0.70%，交通运输（申万）

指数下跌 0.53%，在 31 个申万一级行业中排名第 18。二级板块中，

航空机场周涨跌幅为-2.04%，航运港口的周涨跌幅为+1.00%，物流

周涨跌幅为-1.14%，铁路公路周涨跌幅为 0.00%。 

⚫ 《2024 年第 12 周（03 月 18 日至 03 月 24 日）民航运行简报》：

全国民航执行客运航班量近 9.9 万架次，日均航班量 14260 架次，

环比上周上升 2.8%，同比 2023 年上升 15.9%，同比 2019 年上升

4.6%，航班执飞率为 84.0%，其中国内航班量 87585，同比 2019 年

上升 12.7%；国际航线航班量 9969 架次，环比上周上升 1.2%，同

比 2023 年上升 250.3%，同比 2019 年下降 30.2%；全国民航总体机

队平均利用率为 7.6 小时/日，其中宽体机利用率为 7.9 小时/日，窄

体机利用率为 7.8 小时/日，支线客机利用率 4.7 小时/日。中国国航

利用率居于三大航首位，达 7.9 小时/日。 

⚫ 中美航线 3 月底再增班，中国航司首选洛杉矶、旧金山、纽约。目

前中方航司正在执飞中美客运航班的国航、东航、南航、海航、川

航和厦航，均已提交了最新的增班计划。 

⚫ 2023 年民用运输机场旅客吞吐量增长 142.2%。民航局发布《2023

年全国民用运输机场生产统计公报》显示，2023 年我国民用运输机

场完成旅客吞吐量 125976.6 万人次，比上年增长 142.2%，恢复到

2019 年的 93.2%。分航线看，国内航线完成 121244.8 万人次，比上

年增长 134.8%，恢复到 2019 年的 100.0%（其中港澳台航线完成

1360.9 万人次，比上年增长 811.8%，恢复到 2019 年的 48.9%）；

国际航线完成 4731.8 万人次，比上年增长 184.6%，恢复到 2019 年

的 34.0%。 

⚫ 国家邮政局：前 2 个月快递业务量完成 232.6 亿件同比增长 28.5%。

国家邮政局公布 2024 年 2 月邮政行业运行情况，1-2 月，邮政行业

寄递业务量完成 262.6 亿件，同比增长 25.1%。其中,快递业务量完

成 232.6 亿件，同比增长 28.5%。 

⚫ 投资建议：2023 年民用机场运输公报显示机场旅客吞吐量增长

142.2%，中美航班 3 月底继续增班，预计中美航线的增班将会进一

步推动国际航线的修复，推荐标的：春秋航空、吉祥航空、南方航

空、中国国航、中国东航。随着机场客流量恢复巩固航空收入、出

入境游客增长抬升非航免税收入，推荐标的：上海机场、白云机场、

深圳机场。 

风险提示：海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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1 市场回顾 

上周沪深 300 指数下跌 0.70%，交通运输（申万）指数下跌 0.53%，在 31 个申万一

级行业中排名第 18。二级板块中，航空机场周涨跌幅为-2.04%，航运港口的周涨跌幅为

+1.00%，物流周涨跌幅为-1.14%，铁路公路周涨跌幅为 0.00%。 

图 1 沪深 300 与交通运输行业指数走势（2023 年初至今） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 2 本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周交运二级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2 行业数据追踪 

2.1 航空机场 

《2024 年第 12 周（03 月 18 日至 03 月 24 日）民航运行简报》：全国民航执行客

运航班量近 9.9 万架次，日均航班量 14260 架次，环比上周上升 2.8%，同比 2023 年上

升 15.9%，同比 2019 年上升 4.6%，航班执飞率为 84.0%，其中国内航班量 87585，同比

2019 年上升 12.7%；国际航线航班量 9969 架次，环比上周上升 1.2%，同比 2023 年上

升 250.3%，同比 2019 年下降 30.2%；全国民航总体机队平均利用率为 7.6 小时/日，其

中宽体机利用率为 7.9 小时/日，窄体机利用率为 7.8 小时/日，支线客机利用率 4.7 小时

/日。中国国航利用率居于三大航首位，达 7.9 小时/日；航班量 Top10 航司执飞率前三分

别为：春秋航空（94.1%）、东方航空（92.7%）、中国国航（91.4%），东方航空执飞

率居于三大航首位，中国国航、南方航空分别为 91.4%，77%；千万级机场中，广州白

云国际机场进出港航班量居于首位。对比 2019 年，同比增长率前三分别为珠海金湾机

场（22.6%）,海口美兰国际机场（20.5%）,深圳宝安国际机场（18.5%）。 

图 4 2023 年国内航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 
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图 5 2023 年国际航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

 

图 6 2023 年地区航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

供给端：2024 年 2 月，中国国航、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月 ASK 分别为 29036/30751/25009/4648/4712 百万客公里，同比分别增长

81%/39%/58%/35%/35%，分别恢复至 2019 年同期的 130%/113%/116%/142%/143%。其

中，分地区看，国内航班 ASK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 ASK。 

需求端：2024 年 2 月，中国国航、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月总体 RPK 分别为 23962/26323/20852/4322/4118 百万客公里，同比分别增长

106%/55%/80%/44%/42%，分别恢复至 2019 年同期的 128%/113%/706%/140%/144%。其

中，分地区看，国内航班 RPK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 RPK。 
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表 1 2024 年 2 月航司当月及累计 ASK 概况 
  ASK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

 国航 29036 21578 6643 816 81 47 575 109 130 163 82 90 

2024年 南航 30751 23877 6633 241 39 18 291 94 113 127 82 63 

 东航 25009 17798 6668 543 58 21 575 180 116 130 92 100 

2月 春秋 4648 3815 768 65 35 24 135 76 142 178 76 54 

 吉祥 4712 3746 910 56 35 18 244 48 143 143 152 76 

23年 1-

2月 

国航 57568 42320 13598 1650 82 45 698 129 123 153 79 91 

南航 61097 47135 13477 485 40 16 371 108 109 123 79 63 

东航 49886 35581 13177 1127 62 23 701 240 113 126 89 102 

春秋 9084 7517 1440 128 38 23 241 114 135 171 69 52 

吉祥 9251 7538 1602 111 37 21 259 36 138 137 147 92 

资料来源：各公司公告，Wind，首创证券 

 

表 2 2024 年 2 月航司当月及累计 RPK 概况 
  RPK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

 国航 23962 18044 5302 616 106 67 791 155 128 158 81 83 

2024年 南航 26323 20552 5577 193 55 32 355 121 113 128 81 66 

 东航 20852 15009 5421 422 80 39 774 198 706 1111 345 1346 

2月 春秋 4322 3557 703 61 44 32 174 87 140 175 75 55 

 吉祥 4118 3345 727 46 42 24 303 57 144 145 146 79 

23年 1-

2月 

国航 46100 34466 10436 1198 104 63 929 165 121 151 76 80 

南航 50907 39649 10882 376 56 30 426 144 110 126 76 65 

东航 40112 29052 10221 839 84 42 867 247 190 233 123 240 

春秋 8351 6947 1285 120 47 31 292 139 135 171 67 54 

吉祥 7909 6587 1230 92 48 32 321 39 139 140 138 94 

资料来源：各公司公告，Wind，首创证券 

 

图 7 中国国航客座率  图 8 中国东航客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 9 南方航空客座率  图 10 春秋航空客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 11 吉祥航空客座率  图 12 中国国航 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 13 中国东航 ASK（百万客公里）  图 14 南方航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 15 春秋航空 ASK（百万客公里）  图 16 吉祥航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 17 中国国航 RPK（百万客公里）  图 18 中国东航 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 19 南方航空 RPK（百万客公里）  图 20 春秋航空 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 21 吉祥航空 RPK（百万客公里）  图 22 2023 年至今各航司航班执行率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 23 白云机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 24 上海机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 25 深圳机场月度经营数据 

 

资料来源：Wind，首创证券 

2.2 快递物流 

2 月快递业务量：顺丰 7.78 亿票，韵达 10.65 亿票，圆通 12.41 亿票，申通 10.4 亿

票;1-2 月累计快递业务量为：顺丰 138.24 亿票，韵达 218.76 亿票，圆通 245.96 亿票，

申通 203.57 亿票。 

图 26 上市快递公司月度业务量（亿票） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2 月快递服务单票收入为：顺丰 16.28 元，韵达 2.29 元，圆通 2.53 元，申通 2.25

元。 
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图 27 上市快递公司单票收入（元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 28 上市快递公司月度快递收入（亿元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 29 规模以上快递业务收入（亿元）  图 30 全国邮政快递周揽收量（亿件） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 31 中国物流业景气指数(LPI)  图 32 中国仓储指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

2.3 航运港口 

截至 2024 年 3 月 22 日，波罗的海干散货指数同比+36.99%，超级大灵型运费指数

同比+6.71%，小灵便型运费指数同比+17.60%，巴拿马型运费指数同比+22.45%，海岬型

运费指数同比+65.49%。原油运输指数同比-21.55%，成品油运输指数同比+21.72%。SCFI

综合指数相较于上周-2.28%。 

图 33 波罗的海干散货指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 34 轻便极限性运费指数  图 35 轻便型运费指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 36 巴拿马极限型运费指数  图 37 海岬型运费指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 38 原油运输指数  图 39 成品油运输指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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波罗的海运费指数:巴拿马极限型(BPI)
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波罗的海运费指数:海岬型(BCI)
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图 40 SCFI 综合指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

3 行业动态 

航空： 

【民航局：2023 年民用运输机场旅客吞吐量增长 142.2%】民航局发布《2023 年

全国民用运输机场生产统计公报》，《公报》显示，2023 年我国民用运输机场完成旅客

吞吐量 125976.6 万人次，比上年增长 142.2%，恢复到 2019 年的 93.2%。分航线看，国

内航线完成 121244.8 万人次，比上年增长 134.8%，恢复到 2019 年的 100.0%(其中港澳

台航线完成 1360.9 万人次，比上年增长 811.8%，恢复到 2019 年的 48.9%)；国际航线完

成 4731.8 万人次，比上年增长 184.6%，恢复到 2019 年的 34.0%。 

【中美航线 3 月底再增班，中国航司首选洛杉矶、旧金山、纽约】目前中方航司

正在执飞中美客运航班的国航、东航、南航、海航、川航、和厦航，均已提交了最新的

增班计划。其中，国航申请新增每周一班北京-洛杉矶，以及每周二班北京-纽约；东航

申请新增每周二班上海-洛杉矶，以及每周一班上海-旧金山；南航申请新增每周一班广

州-洛杉矶，以及每周二班广州-旧金山；海航申请新增每周三班北京-西雅图；川航申请

新增每周一班成都-洛杉矶；厦航申请新增每周两班福州-纽约。 

【清明节旅游热潮来临：热门目的地预订量飙升，携程预测市场火爆】随着清明

节的临近，旅游市场的热门目的地预订已经火爆起来。携程发布的《2024 年清明节旅游

预测洞察》显示，机票和酒店等旅游产品预订量逐渐上升。众多上市公司正加紧推出清

明节旅游服务产品，以迎接国内旅游市场的繁荣。据飞猪数据，北京、上海、广州等城

市以及香格里拉、张家界等地的车票和机票预订尤为紧张。 

【民航局召开通用航空工作领导小组低空经济专题会议】3 月 18 日，民航局召开

通用航空工作领导小组会议，专题研究贯彻落实党中央、国务院关于打造低空经济战略

性新兴产业的重大决策部署要求，推进低空经济高质量发展相关工作。宋志勇强调，要

深入研究低空经济的发展规律，对以往的通航、无人机等法律规章进行重新认识、梳理，

要深入研究完善民航相关政策法规体系，深入研究低空安全监管体系和能力建设，深入

研究低空飞行服务保障体系建设，深入研究适航审定体系和能力建设，深入研究如何形

成低空经济发展合力，不断完善低空经济相关目标体系、政策法规体系、保障支撑体系、

考核评价体系，形成合力，更好服务低空经济高质量发展。 
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快递物流： 

【国家邮政局：前 2 个月快递业务量完成 232.6 亿件同比增长 28.5%】国家邮政

局公布 2024 年 2 月邮政行业运行情况，1-2 月，邮政行业寄递业务量完成 262.6 亿件，

同比增长 25.1%。其中,快递业务量完成 232.6 亿件(注 1)，同比增长 28.5%(按可比口径

计算，下同)。1-2 月，同城快递业务量完成 21.9 亿件，同比增长 28.3%；异地快递业务

量完成 205.4 亿件，同比增长 28.5%；国际/港澳台快递业务量完成 5.3 亿件，同比增长

31.9%。 

 

4 重要公司公告 

航空： 

【中信海直：2023年年度报告】根据财报显示，本报告期中中信海直营收净利润

同比双双增长，盈利能力上升。截至本报告期末，公司营业总收入 19.7 亿元，同比上

升 9.54%，归母净利润 2.39 亿元，同比上升 23.11%。按单季度数据看，第四季度营业

总收入5.61亿元，同比上升13.7%，第四季度归母净利润4473.88万元，同比上升63.23%。 

机场： 

【深圳机场:2024 年 2 月运输生产情况简报】2024 年 2 月，深圳机场发布 2024 年

2 月生产经营快报，2 月旅客吞吐量 531.77 万人次，同比增长 40.17%；货邮吞吐量 10.61

万吨，同比增长 2.22%；航班起降 35,506 架次，同比增长 23.78%。 

 

快递： 

【顺丰控股:2024 年 2 月快递物流业务经营简报】简报显示，顺丰控股在 2024 年

2 月的速运物流业务营业收入为 126.66 亿元，同比下降 6.18%；同时，该月的供应链及

国际业务营业收入为 45.99 亿元。综合来看，顺丰控股 2024 年 2 月速运物流业务和供应

链及国际业务的合计收入为 172.65 亿元，同比下降 1.80%。进一步分析，顺丰控股在

2024 年 2 月的速运物流业务量达到了 7.78 亿票，而单票收入为 16.28 元。与去年同期相

比，业务量有所下降，但单票收入却有所上升。 

【圆通速递:2024 年 2 月快递业务主要经营数据公告】圆通速递在 2024 年 2 月份

的快递产品收入达到了 31.44 亿元，同比下降 20.51%；同期，公司业务完成量共计 12.41

亿票，同比下降 20.43%。圆通速递的快递产品单票收入为 2.53 元，同比下降 0.09%。 

【韵达股份:2024年 2月快递服务主要经营指标快报】当月快递服务业务收入 24.34

亿元，同比下降 32.22%，完成业务量 10.65 亿票，同比下降 22.88%，快递服务单票收入

2.29 元，同比下降 11.92%。 

【申通快递:2024 年 2 月经营简报】3 月 19 日，申通发布 2024 年 2 月经营简报。

根据简报披露数据，2 月申通完成业务量 10.40 亿票，同比下降 15.36%；快递服务业务

收入为 23.41 亿元，同比下跌 21.11%；快递服务单票收入 2.25 元，同比减少 2.25。 

 

物流： 

【中国外运：2023 年年度报告】中国外运发布 2023 年年度报告，公司营业收入

1017.05亿元，同比下降 6.94%;归属于上市公司股东的净利润 42.22亿元，同比增长 3.50%;

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 34.57 亿元，同比下降 2.21%;基本每

股收益 0.5827 元。拟每股派发现金红利 0.145 元人民币。 
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公路： 

【深高速:2023 年年度报告】2023 年，公司实现营业总收入 92.95 亿元，同比下降

0.82%；归母净利润 23.27 亿元，同比增长 15.41%；扣非净利润 22.40 亿元，同比增长

82.38%；经营活动产生的现金流量净额为 40.95 亿元，同比增长 21.53%；报告期内，深

高速基本每股收益为 0.982 元，加权平均净资产收益率为 11.99%。公司 2023 年年度利

润分配预案为：拟向全体股东每 10 股派 5.5 元（含税）。 

【申通地铁：2023 年年度报告】报告期内，公司实现营业收入 4.02 亿元，同比增

加 0.58 亿元，增幅 17.04%，主要为新签订浦江线全寿命周期合同导致收入增加。归属

于母公司所有者的净利润 6969.81 万元，同比减少 332.12 万元，减幅 4.55%。截至 2023

年 12 月 31 日，公司合并报表资产总额 24.95 亿元，比期初减少 1.19 亿元，减幅 4.54%。

归属于母公司所有者权益 16.82 亿元，比期初增加 0.48 亿元，增幅 2.94%。 

 

航运： 

【兴通股份:2023 年年度报告】3 月 21 日披露 2023 年年报。2023 年，公司实现营

业总收入 12.37 亿元，同比增长 57.66%；归母净利润 2.52 亿元，同比增长 22.28%；扣

非净利润 2.37 亿元，同比增长 20.51%；经营活动产生的现金流量净额为 5.21 亿元，同

比增长 109.03%；报告期内，兴通股份基本每股收益为 0.9 元，加权平均净资产收益率

为 11.78%。公司 2023 年年度利润分配预案为：拟向全体股东每 10 股派 1.5 元（含税）。 

【海通发展:2023 年年度报告】公司 2023 年实现营业收入 17.05 亿元，同比下降

16.65%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.85 亿元，同比下降 72.44%；实现归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.76 亿元，同比下降 73.68%；经营活动产

生的现金流量净额为 2.00 亿元，同比减少 74.94%。 

 

港口： 

【天津港:2023 年度业绩快报】报告期内公司实现营业收入 11,704,036,768.22 元，

同比增长 8.15%；归属于上市公司股东的净利润 981,648,682.42 元，同比增长 32.6%。 

 

5 风险提示 

海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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联人员均不承担任何法律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益

或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券或其他金

融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书

面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向报告所有接收者

进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的

投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司

提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观

点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


