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相关研究 

[Table_OtherReport]  硫酸价格涨幅居前，卫星化学 2023 年

归母净利润同比增长 55.1% 

 液氯价格涨幅居前，华恒生物子公司

拟对外投资新项目 
 硫酸价格涨幅居前，森麒麟 2023年归

母净利润同比增长 70.88% 
 

 【首创化工】2023 年策略报告——周 

期起伏中寻求确定性，关注龙头股、 

磷化工、氟化工三条主线 

 

核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 本周化工板块表现：本周（3 月 18 日-3 月 22 日）上证综指报收

3048.03，周降幅 0.22%，深证成指报收 9565.56，周降幅 0.49%，中小

板 100 指数报收 5934.90，周涨幅 0.58%，基础化工（申万）报收

3230.61，周降幅 0.48%，跑输上证综指 0.27pct。申万 31个一级行业，

13个涨幅为正，申万化工 7个二级子行业中，3个涨幅为正，申万化工

23 个三级子行业中，9 个涨幅为正。涨幅居前的个股有宁科生物、艾

艾精工、永悦科技、安诺其、建新股份、辉丰股份、和顺科技、吉林

碳谷、吉林化纤、康达新材。 

⚫ 化工品价格回顾：本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有液氯

(+9.96%)、合成氨(+8.20%)、赖氨酸(+7.14%)、苯胺(+7.09%)、乙基

氯化物(+5.56%)。本周液氯价格涨幅居前，供给端部分地区装置停车

检修，供应面收紧，需求端下游拿货情绪温和，供需共同推动液氯价

格上涨。本周化工品跌幅居前的有丙烯酸甲酯(-7.14%)、煤焦油(-

6.06%)、尿素(-5.78%)、焦炭(-5.51%)、冰晶石(-4.41%)。 

⚫ 化工品价差回顾：本周化工品价差涨幅居前的有“二甲醚价差”

(+108.45%)、“苯胺价差”(+44.50%)、“MTO 价差”(+22.49%)、

“双酚 A 价差”(+19.89%)、“环氧丙烷价差”(+10.66%)。本周二甲

醚价差涨幅居前，本周二甲醚供给端厂家装置停车检修，整体市场供

应量有所收缩，但采购需求仍相对稳固，国际原油价格持续拉涨，存

一定利好支撑，成交价格集中上调，二甲醚价差涨幅居前。本周化工

品价差降幅居前的有“MEG 价差”(-55.41%)、“PX(华东)价差”(-

44.00%)、“己二酸价差”(-20.80%)、“PX(韩国(右轴) ”(-10.37%)、

“TDI价差”(-9.19%)。 

⚫ 化工投资主线： 

1、化工龙头企业具有的不仅是单纯的成本优势亦或是技术优势，而是

在多年的发展和竞争进程中，围绕化工这一系统工程所做的全方位积

累与提升，持续看好化工龙头企业的盈利能力和投资价值，建议关注

万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、卫星化学、龙佰集团、远兴能源。 

 2、长期来看，全球轮胎需求稳中有升，而国内轮胎企业凭借性价比

优势在全球的市场份额持续提升，短期来看，国内外需求复苏，原料

成本及海运成本回落，企业订单饱满盈利能力修复，建议关注正处于

海外快速扩张进程中的赛轮轮胎、森麒麟。 

 3、粮食价格高位，全球耕地面积稳步增长，农化产品需求刚性。建

议关注钾肥资源丰富，产能稳步扩张的亚钾国际；磷肥刚性需求叠加

新能源新增需求，建议关注磷矿资源丰富的川恒股份、云天化、兴发

集团；农药板块建议关注有成本优势的低估值龙头扬农化工。 

 4、2024 年三代制冷剂生产销售按配额执行后，制冷剂配额将向龙头

集中，在全球制冷剂需求增长的大环境下，制冷剂行业将迎来长期向

上景气周期。建议关注巨化股份、永和股份、三美股份、金石资源。 

风险提示：原油价格大幅波动；化工品价格大幅波动；地缘政治形势

恶化；下游需求修复不及预期；汇率大幅波动。 
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1 本周股价回顾  

1.1 化工行业表现情况  

本周（3月 18日-3月 22日）上证综指报收 3048.03，周降幅 0.22%，深证成指报收

9565.56，周降幅 0.49%，中小板 100 指数报收 5934.90，周涨幅 0.58%，基础化工（申

万）报收 3230.61，周降幅 0.48%，跑输上证综指 0.27pct。申万 31 个一级行业，13 个

涨幅为正，申万化工 7个二级子行业中，3个涨幅为正，申万化工 23个三级子行业中，

9 个涨幅为正。 

图 1  本周 31个申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2  本周 7个化工二级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周申万化工三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

1.2 化工行业个股情况 

本周化工行业 419家上市公司中，有 231家涨幅为正。本周涨幅前十的个股有宁科

生物、艾艾精工、永悦科技、安诺其、建新股份、辉丰股份、和顺科技、吉林碳谷、

吉林化纤、康达新材。宁科生物原是一家钢丝绳、预应力混凝土用钢绞线制造企业。

2018 年公司将金属制品业务相关的资产和负债置出上市公司，主营业务变为活性炭制

品的生产及销售、干细胞制备和储存、贸易等。 

本周跌幅前十的个股有三维股份、C 骏鼎达、领湃科技、晨化股份、永和股份、

圣泉集团、新瀚新材、国光股份、瑞丰新材、利通科技。 

表 1 本周化工板块个股涨幅前十（股价参考 2024/3/22 收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

600165.SH 宁科生物 3.01 38.07  38.71  

603580.SH 艾艾精工 30.01 34.69  210.02  

603879.SH 永悦科技 9.43 31.89  109.56  

300067.SZ 安诺其 5.61 29.26  50.40  

300107.SZ 建新股份 6.5 27.95  62.09  

002496.SZ 辉丰股份 2.29 27.22  33.92  

301237.SZ 和顺科技 26.82 25.80  32.97  

836077.BJ 吉林碳谷 15.25 22.00  21.22  

000420.SZ 吉林化纤 3.77 20.06  37.59  

002669.SZ 康达新材 11.43 19.69  14.64  

资料来源：Wind，首创证券 
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表 2 本周化工板块个股跌幅前十（股价参考 2024/3/22 收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

831834.BJ 三维股份 6.74 -13.59  6.81  

301538.SZ C 骏鼎达 93.78 -11.50  -11.50  

300530.SZ 领湃科技 23.2 -10.36  14.23  

300610.SZ 晨化股份 9.09 -10.18  10.99  

605020.SH 永和股份 28.24 -9.49  -9.92  

605589.SH 圣泉集团 20.01 -8.67  -6.76  

301076.SZ 新瀚新材 26.7 -8.22  -1.48  

002749.SZ 国光股份 15.41 -7.50  0.59  

300910.SZ 瑞丰新材 38.1 -7.41  -12.55  

832225.BJ 利通科技 15.73 -7.14  -4.95  

资料来源：Wind，首创证券 

2 化工品价格回顾 

本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有液氯(+9.96%)、合成氨(+8.20%)、赖

氨酸(+7.14%)、苯胺(+7.09%)、乙基氯化物(+5.56%)。本周液氯价格涨幅幅居前，供

给端部分地区装置停车检修，供应面收紧，需求端下游拿货情绪温和，供需共同推动

液氯价格上涨。 

本周化工品跌幅居前的丙烯酸甲酯(-7.14%)、煤焦油(-6.06%)、尿素(-5.78%)、焦

炭(-5.51%)、冰晶石(-4.41%)。本周丙烯酸甲酯价格跌幅居前，供给端原料丙烯酸市场

价格弱势震荡，需求端下游工厂仅维持刚需采购，部分工厂以观望市场消耗前期库存

为主，丙烯酸甲酯价格跌幅居前。 

本周化工品价差涨幅居前的有“二甲醚价差”(+108.45%)、“苯胺价差”

(+44.50%)、“MTO 价差”(+22.49%)、“双酚 A 价差”(+19.89%)、“环氧丙烷价差”

(+10.66%)。本周二甲醚价差涨幅居前，本周二甲醚供给端厂家装置停车检修，整体市

场供应量有所收缩，但采购需求仍相对稳固，国际原油价格持续拉涨，存一定利好支

撑，成交价格集中上调，二甲醚价差涨幅居前。  

本周化工品价差降幅居前的有“MEG 价差”(-55.41%)、“PX(华东)价差”(-

44.00%)、“己二酸价差”(-20.80%)、“PX(韩国(右轴) ”(-10.37%)、“TDI 价差”(-

9.19%)。本周MEG价差跌幅居前，MEG下游需求不佳，MEG价格下跌，聚酯行业目

前终端订单总体体量有限，且原料价格偏高，企业多以消耗库存为主，MEG 盈利能力

承压。 

*注：化工品价格涨跌幅数据为环比本周价格变动。 



6GDL4kTicBUZSO+Pzs4CJDzvBho7xEuG4RUWl/RM8NDvXhhuLDhMrjejjtR1DPWA
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图 4 本周化工品涨幅前五  图 5 本周化工品跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 6 本周化工品价差涨幅前五  图 7 本周化工品价差跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

3 主要上市公司公告 

表 3 本周重点公司公告 

公司 时间 公告要点 
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湖北宜化 2024/3/15 

湖北宜化化工股份有限公司（以下简称“公司”）及控股子公司因生产经营需要拟继续与公司控

股股东湖北宜化集团有限责任公司（以下简称“宜化集团”）及子公司、湖北双环科技股份有限

公司（以下简称“双环科技”）发生日常关联交易。预计 2024 年日常关联交易总额不超过

174,000.00 万元。 2023 年日常关联交易的预计发生额为 152,110.00 万元，实际发生额为

107,602.91万元，实际发生额未超过预计发生额。 

扬农化工 2024/3/18 
江苏扬农化工股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于 2024 年 3月 15日收到董事杨天威先

生的书面辞职报告，杨天威先生因工作调整申请辞去公司董事以及专门委员会委员职务。辞职

后，杨天威先生将不再担任公司任何职务。 

万华化学 2024/3/18 

2023 年度报告摘要：2023 年公司实现销售收入 1,753.61 亿元，同比增加 5.92%；实现归属于上

市公司股东的净利润 168.16亿元，同比增加 3.59%；每股收益 5.36 元。2023 年末，公司资产总

额 2,530.40 亿元，同比增长 25.99%；归属母公司所有者权益 886.56 亿元，同比增长 15.37%；

公司加权平均净资产收益率 20.42%，同比下降 2.33 个百分点；每股净资产 28.24 元，同比增长

15.37%；资产负债率 62.67%，同比增长 3.17个百分点。 

泰和新材 2024/3/18 

泰和新材集团股份有限公司（以下简称“公司”或“泰和新材”）分别于 2023 年 12 月 28 日、

2024年 1 月 15 日召开公司第十一届董事会第六次会议、2024年第一次临时股东大会，同意公司

回购注销 2022 年限制性股票激励计划已授予的 250,000 股限制性股票。公司已在中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司办理完成上述股份的注销手续。本次回购股份注销完成后，公司股

份总数由 864,044,983 股减少至 863,794,983股，注册资本由人民币 864,044,983元变更为人民

币 863,794,983元。 

胜华新材 2024/3/19 

胜华新材料集团股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会、监事会任期即将届满，为保

障公司董事会、监事会工作的连续性和稳定性，公司于 2024年 3 月 19 日召开了第七届董事会第

四十二次会议、第七届监事会第二十四次会议。经公司第七届董事会提名委员会审核，公司董事

会同意郭天明先生、于相金先生、于海明先生、姜伟波先生、陈伟先生、李蓉蓉女士为公司第八

届董事会非独立董事候选人，同意徐春明先生、王清云女士、张胜先生为公司第八届董事会独立

董事候选人。 

广汇能源 2024/3/19 

截止本公告披露之日，广汇集团持有公司股份 2,279,455,813股，占公司总股本的 34.7173%；广

汇集团累计质押公司股份 995,126,544 股，占其所持有公司股份的 43.6563%，占公司总股本的

15.1563%。广汇能源股份有限公司（简称“公司”）于近日接到公司控股股东新疆广汇实业投资

（集团）有限责任公司（简称“广汇集团”）通知，广汇集团将其持有本公司的部分股份办理了

解除质押及再质押手续。 

宝丰能源 2024/3/21 

宁夏宝丰能源集团股份有限公司（以下简称“本公司”、“公司”）拟于 2024 年向宁夏燕宝慈

善基金会（简称“燕宝慈善基金会”或“基金会”）以现金方式捐赠不超过 50,000 万元，用于

以捐资助学为主的公益慈善事业及其他公益活动。截至本次关联交易为止，过去 12 个月内，本

公司向燕宝慈善基金会的捐赠金额为 34,956.30 万元，公司与不同关联人之间关于捐赠的关联交

易金额未达到公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%。 

新疆天业 2024/3/22 

2024年 3月 21日，公司九届二次董事会审议通过《关于 2024年为子公司银行借款提供担保计划

的议案》。根据公司控股子公司经营发展需要和日常融资需求，为提高日常管理决策效率，公司

计划为控股子公司累计不超过 600,000 万元银行借款提供担保，上述担保为公司控股子公司生产

经营所需的银行借款提供担保，无担保费用，也无需控股子公司提供反担保。实际发生的担保将

及时进行公告。 

中国海油 2024/3/22 

2023年度报告摘要：本公司营业收入人民币 416,609百万元，比上年同期的人民币 422,230百万

元减少 1.3% ；公司二零二三年度的归母净利润为人民币 123,843 百万元，比去年同期人民币

141,700 百万元下降 12.6%。公司二零二三年利息收入为人民币 4,805 百万元，比二零二二年的

人民币 2,980百万元增加了 61.2%。 

新疆天业 2024/3/22 

2023 年度报告摘要：公司于 2023 年 4 月 30 日完成天辰化工 100%股权收购工作，将天辰化工合

并入公司报表核算，并对上年同期数据进行追溯调整。 2023 年，公司实现营业收入

1,146,503.39 万元，较上年同期 1,164,627.19 万元下降 1.56%，较调整后的上年同期

1,426,239.87 万元下降 19.61%；实现利润总额-81,912.77 万元，较上年同期 99,151.65 万元下

降 182.61%，较调整后的上年同期 106,800.93 万元下降 176.70%；实现归属于母公司所有者的净

利润-77,540.37 万元，较上年同期 85,321.58 万元下降 190.88%，较调整后的上年同期

90,421.80 万元下降 185.75%。天辰化工并入公司报表后，公司对期初及上年同期报表进行追溯

调整，同时公司转让天业节水股权，剥离农业节水产业，因此，公司利润构成及利润来源在本报

告期与去年（调整前）相比发生了变动。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 重点关注行业的价格和价差  

4.1 石油化工 

图 8 石油价格  图 9 乙烯、丙烯、丁二烯海外价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 10 汽油、柴油、石脑油、燃料油海外价格  图 11 汽油、柴油、石脑油、燃料油国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 12 纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯海外价格  图 13 丙烯、纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.2 无机化工 

图 14 纯碱、烧碱价格 
 图 15 液氯、盐酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 16原盐价格 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

4.3 精细化工 

图 17 聚醚价格  图 18 己二酸价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 19 环氧丙烷价格及价差  图 20 DMC价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 21 TDI 价格及价差  图 22 纯 MDI 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 23双酚 A价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.4 有机原料 

图 24 甲醇、醋酸、醋酸酐价格  图 25 赖氨酸、蛋氨酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 26苯胺价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

4.5 化肥农药 

图 27 尿素、氯化钾、磷酸一铵、磷酸二铵价格  图 28 磷矿石、磷酸一铵、磷酸二铵价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 29 草甘膦、甘氨酸价格  图 30草铵膦、麦草畏价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.6 塑料产品 

图 31 橡胶价格  图 32 PVC 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 33 钛白粉、钛精矿价格及价差  图 34 PVA 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.7 化纤产品 

图 35 PTA、MEG、涤纶 POY价格  图 36 己内酰胺价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 37氨纶价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.8 氟化工产品 

图 38 二氯甲烷、三氯乙烯、R22、R134a 价格  图 39 氢氟酸、萤石粉石价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

  


