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周观点：Kimi 升级 200 万超长文本输入，

Colossal AI 开源视频生成模型 Open Sora 

1.0   

——互联网传媒行业周报（20240318-20240324） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 主要观点 

3 月 18 日，月之暗面宣布 Kimi 智能助手启动 200 万字无损上下文内

测，过去要 10000 小时才能成为专家的领域，现在只需要 10 分钟，

Kimi 就能接近任何一个新领域的初级专家水平。Kimi 是人工智能初创

公司月之暗面于 2023 年 10 月推出的一款智能助手，主要有长文总结

和生成、联网搜索、数据处理、编写代码、用户交互、翻译 6 项功

能，是全球首个支持输入 20 万汉字的智能助手产品。Kimi Chat 最多

支持 20 万汉字的超长文本输入，是目前全球市场上能够产品化使用的

大模型服务中所能支持的最长上下文输入长度。作为对比，Anthropic

的 Claude-100k 模型支持约 8 万字，而 OpenAI 的 GPT-4-32k 只支持

约 2.5 万字。 

 

2024 年 3 月 17 日，Colossal-AI 团队全面开源全球首个类 Sora 架构

视频生成模型 Open-Sora 1.0，涵盖了数据处理、所有训练细节和模型

权重整个训练流程，携手全球 AI 热爱者共同推进视频创作的新纪元。

Open-Sora 的复现方案参考了 Stable Video Diffusion 3 工作，共包括

大规模图像预训练、 大规模视频预训练、高质量视频数据微调三个阶

段，每个阶段都会基于前一个阶段的权重继续训练。相比于从零开始

单阶段训练，多阶段训练通过逐步扩展数据，更高效地达成高质量视

频生成的目标。除了大幅降低 Sora 复现的技术门槛，提升视频生成在

时长、分辨率、内容等多个维度的质量， Colossal-AI 加速系统进行 

Sora 复现的高效训练加持。通过算子优化和混合并行等高效训练策

略，在处理 64 帧、512x512 分辨率视频的训练中，实现了 1.55 倍的

加速效果。同时通过 Colossal-AI 的异构内存管理系统，在单台服务器

上（8*H800）可以无阻碍地进行 1 分钟的 1080p 高清视频训练任务。 

 

Colossal-AI 团队将会继续维护和优化 Open-Sora 项目，预计将使用更

多的视频训练数据，以生成更高质量、更长时长的视频内容，并支持

多分辨率特性，切实推进 AI 技术在电影、游戏、广告等领域的落地。

Kimi 升级至 200 万超长文本输入，我们认为超长文本输入可使 AI 扮演

书中的角色，甚至按照人类的想象去改编剧情，有望颠覆小说和阅读

App 领域。在大语言模型百花齐放阶段，我们认为国内大厂持续投入

大语言模型，有望打造出更适合中国的 AI 生产力工具。目前 AIGC 行

情已有所分化，未来主题性机会有望逐步切换向案例兑现、甚至基本

面兑现，龙头及龙头板块需重点关注，持续推荐具备基本面优势的

【游戏】板块。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基本

面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 
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AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

 

1、AI：关注【汇纳科技】、【昆仑万维】；推荐【创业黑马】。 

2、MR：推荐【风语筑】；关注【宝通科技】、【凡拓数创】。 

3、游戏新模式：推荐【盛天网络】、【完美世界】、【三七互娱】；

关注【名臣健康】。 

4、影视新模式：关注【中文在线】、【上海电影】、【光线传媒】、

【华策影视】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推

进进度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管

趋严。 
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