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[Table_Title] 
业务持续健康发展，创新业务加大投入 

——中科创达(300496.SZ)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 3 月 19 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 公司业绩短期承压，智能汽车业务实现快速增长 

2023 年，公司将核心资源聚焦关键客户，守护长期发展的竞争壁垒，实现

营业收入 52.42 亿元，同比下降 3.73%；实现归母净利润 4.66 亿元，同比

下降 39.36%；实现扣非归母净利润 3.40 亿元，同比下降 49.62%；经营活

动产生的现金流量净额为 7.55 亿元，同比增长 51.89%。按业务分，智能

汽车业务实现收入 23.37 亿元，同比增长 30.34%，其中，智能驾驶业务发

展迅猛，智能驾驶的软件收入实现营业收入 1.82 亿元，取得历史性突破；

智能物联网业务实现收入 14.89 亿元，同比下降 15.45%，由于公司建立了

丰富的物联网核心产品线，并且实现了平台整合能力，自 2023 年下半年，

物联网业务扭转了 2023 年上半年下滑的趋势并恢复增长；智能软件业务实

现收入 14.16 亿元，同比下降 25.12%，但是，随着人工智能和智能手机的

融合发展，操作系统及软件的需求不断增加，公司将操作系统和端侧智能的

技术融合，不断拓展产品赛道的延展。 

 端侧智能战略升级，建立全新的产品和竞争力 

公司拥有领先的技术能力，丰富的产业链生态合作、全球化布局的深厚基础

和全球研发资源等综合实力、确保关键的战略投入和战略升级走向成功。公

司推出多款产品和应用，展现端侧智能的核心实力。包括智能汽车端侧解决

方案，体现涌现生成能力、复杂语义理解能力、多模态识别能力、推理记忆

能力以及知识学习能力为驾驶者及乘客提供更加智能、更加个性化、更加高

效的用户体验；生成式 AI 赋能的 PC 产品，通过硬件开发板、参考设计，

Windows 系统的调优适配，端侧量化裁剪及私有知识库、壁纸随心换、邮

件回复自动生成、编码助手等多款应用，使 OEM 厂商可以快速推出功能全

面且性能卓越的 AI PC。 

 保持创新业务战略投入，提供长期增长动能 

2023 年度是公司关键的战略转型期，确保了在整车操作系统、工业机器人、

端侧智能的创新业务方向上战略投入，实现产品和技术突破。2023 年 9 月，

公司的机器人团队-晓悟智能成立，确立了机器人事业的核心。产品节奏上，

公司已经发布了面向仓储物流、生产制造的场景，打造的智能移动机器人产

品。可以实现自动化入库、拣选、分拨等工作，以及在制造业各生产工艺环

节实现自动生产设备对接，多道工序间的物料转运、搬运、堆垛等作业。 

 盈利预测与投资建议 

公司在智能操作系统领域拥有世界领先的技术，在万物互联时代拥有广阔

的成长空间。预测公司 2024-2026 年的营业收入为 60.42、68.27、75.92

亿元，归母净利润为 6.62、7.96、9.22 亿元，EPS 为 1.44、1.73、2.00 元

/股，对应 PE 为 44.45、36.98、31.93 倍。考虑到行业的景气度和公司未

来的成长空间，维持“买入”评级。 

 风险提示 

下游市场不确定性较高的风险；应收账款发生坏账的风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 64.00 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 119.54 / 45.43 

A 股流通股（百万股）： 366.81 

A 股总股本（百万股）： 460.01 

流通市值（百万元）： 23475.90 

总市值（百万元）： 29440.53 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 

资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5445.45 5242.23 6042.04 6827.05 7592.28 

收入同比(%) 31.96 -3.73 15.26 12.99 11.21 

归母净利润（百万元） 768.77 466.19 662.39 796.06 922.17 

归母净利润同比(%) 18.77 -39.36 42.09 20.18 15.84 

ROE(%) 8.48 4.88 6.51 7.39 8.02 

每股收益（元） 1.67 1.01 1.44 1.73 2.00 

市盈率(P/E) 38.30 63.15 44.45 36.98 31.93 

资料来源：Wind，国元证券研究所 



  
  

      

请务必阅读正文之后的免责条款部分                 3 / 4 

 

[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 7532.92 7663.92 7762.35 8369.32 9038.38  营业收入 5445.45 5242.23 6042.04 6827.05 7592.28 

现金 4667.26 4626.97 4524.12 4855.62 5272.52  营业成本 3306.16 3305.45 3790.96 4263.50 4722.58 

应收账款 1801.71 1888.06 2020.96 2219.43 2395.52  营业税金及附加 16.09 19.34 18.73 20.48 22.02 

其他应收款 55.49 78.68 97.28 101.04 105.53  营业费用 166.80 198.89 219.33 240.31 258.90 

预付账款 62.67 96.19 91.74 95.50 101.54  管理费用 479.83 492.04 523.85 583.03 631.68 

存货 850.48 844.46 933.43 1002.05 1063.68  研发费用 846.77 950.64 1042.89 1148.94 1268.73 

其他流动资产 95.30 129.56 94.83 95.68 99.59  财务费用 -12.96 -57.38 -42.82 -44.10 -47.84 

非流动资产 3188.29 3795.27 3957.64 3983.44 4055.57  资产减值损失 -0.09 0.07 0.00 0.00 0.00 

长期投资 45.24 47.20 51.29 53.77 55.86  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 463.25 365.57 390.40 429.97 477.55  投资净收益 23.57 52.55 33.24 34.11 35.97 

无形资产 584.45 963.54 968.40 973.97 981.43  营业利润 771.23 427.99 655.25 787.04 911.25 

其他非流动资产 2095.35 2418.96 2547.56 2525.74 2540.73  营业外收入 0.29 0.35 0.46 0.53 0.61 

资产总计 10721.21 11459.19 11719.99 12352.77 13093.95  营业外支出 7.05 4.52 3.81 3.89 3.95 

流动负债 1195.82 1556.00 1233.13 1311.28 1385.19  利润总额 764.46 423.81 651.90 783.68 907.91 

短期借款 0.00 6.79 0.00 0.00 0.00  所得税 39.65 29.11 30.31 36.28 41.85 

应付账款 329.99 334.19 356.73 354.72 358.44  净利润 724.81 394.71 621.58 747.40 866.06 

其他流动负债 865.82 1215.02 876.40 956.56 1026.75  少数股东损益 -43.96 -71.48 -40.81 -48.67 -56.11 

非流动负债 215.12 147.93 167.63 161.89 161.29  归属母公司净利润 768.77 466.19 662.39 796.06 922.17 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 941.64 658.10 726.74 865.39 995.91 

其他非流动负债 215.12 147.93 167.63 161.89 161.29  EPS（元） 1.68 1.01 1.44 1.73 2.00 

负债合计 1410.94 1703.92 1400.77 1473.17 1546.48        

少数股东权益 243.64 192.73 151.92 103.25 47.14 
 主要财务比率      

股本 457.48 459.97 460.01 460.01 460.01  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 5831.89 5962.24 5962.24 5962.24 5962.24  成长能力      

留存收益 2316.51 2712.50 3260.36 3890.83 4613.98  营业收入(%) 31.96 -3.73 15.26 12.99 11.21 

归属母公司股东权益 9066.63 9562.53 10167.31 10776.34 11500.33  营业利润(%) 17.89 -44.51 53.10 20.11 15.78 

负债和股东权益 10721.21 11459.19 11719.99 12352.77 13093.95  归属母公司净利润(%) 18.77 -39.36 42.09 20.18 15.84 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 39.29 36.95 37.26 37.55 37.80 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 14.12 8.89 10.96 11.66 12.15 

经营活动现金流 496.90 754.72 45.44 623.27 735.36  ROE(%) 8.48 4.88 6.51 7.39 8.02 

净利润 724.81 394.71 621.58 747.40 866.06  ROIC(%) 18.71 8.77 12.94 14.85 16.40 

折旧摊销 183.37 287.49 114.31 122.45 132.50  偿债能力      

财务费用 -12.96 -57.38 -42.82 -44.10 -47.84  资产负债率(%) 13.16 14.87 11.95 11.93 11.81 

投资损失 -23.57 -52.55 -33.24 -34.11 -35.97  净负债比率(%) 4.57 3.68 3.79 3.61 3.44 

营运资金变动 -526.94 -50.86 -390.58 -205.19 -185.15  流动比率 6.30 4.93 6.29 6.38 6.53 

其他经营现金流 152.19 233.32 -223.81 36.81 5.76  速动比率 5.59 4.38 5.54 5.62 5.76 

投资活动现金流 -453.60 -663.07 -124.26 -148.84 -168.15  营运能力      

资本支出 515.52 445.75 65.41 87.97 105.85  总资产周转率 0.61 0.47 0.52 0.57 0.60 

长期投资 -45.85 263.23 4.09 2.48 2.09  应收账款周转率 3.41 2.67 2.93 3.14 3.21 

其他投资现金流 16.06 45.92 -54.76 -58.39 -60.21  应付账款周转率 10.58 9.95 10.97 11.99 13.24 

筹资活动现金流 2508.28 -131.08 -24.04 -142.92 -150.31  每股指标（元）      

短期借款 -696.02 6.79 -6.79 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 1.67 1.01 1.44 1.73 2.00 

长期借款 -0.99 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 1.08 1.64 0.10 1.35 1.60 

普通股增加 32.42 2.49 0.04 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 19.71 20.79 22.10 23.43 25.00 

资本公积增加 3273.61 130.35 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -100.74 -270.71 -17.29 -142.92 -150.31  P/E 38.30 63.15 44.45 36.98 31.93 

现金净增加额 2550.61 -43.64 -102.86 331.51 416.90  P/B 3.25 3.08 2.90 2.73 2.56 

       EV/EBITDA 26.13 37.39 33.86 28.43 24.71 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


