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新型电力系统月报 24M2 

1-2 月累计用电同比+11%，火力光伏发电同比

增速可观 

 
投资要点： 

➢ 行情回顾：上月，电网设备板块指数上升8.56%，跑输沪深300指数

0.79pct。iFind储能指数上升7.88%，跑输沪深300指数1.48pct。电力板块指

数上升3.49%，跑输沪深300指数5.86pct。 

➢ 储能项目：根据不完全统计，24年2月开标41个国内电化学储能项目，

总容量7.52GWh，环比上升134.66%。按项目类型划分，24年2月集采容量

占比26.61%。2月中标均价0.96元/Wh，较上月下降7.69%。 

➢ 电价跟踪：24年2月多省峰谷价差下降；根据各省2月1-10kV一般工商业

代理购电价格，30个地区中代理购电价较1月上涨/下降/不变的地区数量分别

为 19/11/0个。 1）江苏： 2月集中竞价 0.445元 /kwh ，较燃煤基准价

+13.81%；2）广东：2月含环境溢价的绿电双边价0.4327元/kwh，月度中长

期交易综合价0.4328元/kwh（较基准价-4.45%）；3）云南：2月云南清洁能

源直接交易价0.2903元 /kwh，同比+4.72%，烟煤无烟煤价较燃煤基准价

+20.16%，同比-0.05%；4）山西：中长期市场交易电价较基准价-10.91%。

此外受春节影响，2月多省电力现货市场月度用户侧实时价下降，其中山东同

比-50.34%，降幅最大；蒙西在春节期间需求仍有中幅增加，价格同比上涨。 

➢ 火电项目：24年2月核准煤电装机1.3GW，环比减少1.4GW；投产约

1.0GW，环比减少1.75GW。22年初至今煤电核准量较高省份为广东、安

徽、新疆；较高的集团为国家能源集团、国家电投、中煤能源集团。此外考

虑到煤电项目状态的变更，我们进一步统计了煤电最新状态依旧为核准的情

况。分省份看依次为安徽、新疆、广东。分集团来看依次为国家能源集团、

国家电投、中煤能源集团。 

➢ 发电量&用电量：24年1-2月累计发电量同比增加8.3%，用电量同比增加

11.0%。24年1-2月累计发电量为14870亿千瓦时（同比+8.3%）；24年1-2月

全国全社会用电量15316亿千瓦时（同比+11.0%）。24年1-2月我国光伏累计

同比+15.4%；火电累计同比+9.7%；风电累计同比+5.8%；水电累计同比

+0.8%。 

➢ 装机容量&利用小时数：截至24年2月我国电力总装机2972GW，其中太

阳能累计约648GW（同比+56.9%），风电累计约450GW（同比+21.3%），

光伏装机增速表现亮眼。24年1-2月全国发电设备累计平均利用小时同比-

6h。分类型看，1-2月火 /水 /核 /风 /光伏平均利用小时同比变化分别为

+44/+5/+7/-27/-14h。 

投资建议： 

➢ 源网侧：建议关注申菱环境、天能股份、青达环保、西子洁能、龙源技

术、申昊科技、东方电子、安靠智电、华光环能、华电重工、双良节能。 

➢ 配电网及用电侧：建议关注芯能科技、中新集团、苏文电能、恒实科

技、南网能源、朗新科技、安科瑞。 

➢ 电力：1）火电建议关注华能国际、华电国际、国电电力、内蒙华电、浙

能电力、皖能电力、大唐发电；2）水电建议关注华能水电、长江电力、国投

电力、川投能源；3）核电建议关注中国核电、中国广核、久立特材、中核科

技。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1 行情回顾 

上月，电网设备板块指数上升 8.56%，跑输沪深 300 指数 0.79pct。iFind 储能

指数上升 7.88%，跑输沪深 300指数 1.48pct。电力板块指数上升 3.49%，跑输沪深

300 指数 5.86pct。整体表现均弱于大盘。 

图表 3：电力（申万）行情走势 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所 

电网设备个股表现：上月涨幅前五的个股为三星医疗、昇辉科技、华光环能、

华通线缆、红相股份，跌幅前五的个股为金利华电、大烨智能、三晖电气、长城电

工、崧盛股份。 

储能设备个股表现：上月涨幅前五的个股为南网科技、申菱环境、德业股份、

欣旺达、亿华通-U，跌幅前五的个股为好利科技、百川股份、伊戈尔、安孚科技、

同力日升。 

电力个股表现：上月涨幅前五的个股为南网储能、川能动力、黔源电力、涪陵

电力、林洋能源，跌幅前五的个股为深南电 A、廊坊发展、新中港、恒盛能源、金

房能源。 

 

图表 1：电网设备（申万）行情走势  图表 2：储能指数（同花顺）行情走势  

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 
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2 月行业估值震荡上行。截至 2024 年 2 月 29 日，电网设备（申万）PE（TTM）

为 17.27倍，PB（LF）为 2.10倍。储能（iFind）PE（TTM）为 20.26倍，PB（LF）

为 2.05 倍。电力（申万）PE（TTM）为 19.70 倍，PB（LF）为 1.48 倍。 

  

图表 4：电网设备月涨幅前五个股  图表 5：电网设备月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 

图表 6：储能月涨幅前五个股  图表 7：储能月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 

图表 8：电力月涨幅前五个股  图表 9：电力月跌幅前五个股  

 

 

 

数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 
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2 行业数据跟踪 

2.1 国内储能中标 

根据不完全统计，2024 年 2 月开标 41 个国内电化学储能项目，总容量

7.52GWh，环比上升 134.66%。按招标供货范围划分，2024 年 2 月储能系统设备

图表10：17年以来电网设备（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 11：17 年以来电网设备（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 

图表 12：21 年以来储能（iFind）PE(TTM)走势 
 

图表 13：21 年以来储能（iFind）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 

图表 14：17 年以来电力（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 15：17 年以来电力（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：同花顺，华福证券研究所  数据来源：同花顺，华福证券研究所 
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/EPC/PC/储能部件项目个数分别为 19/17/4/1 个，对应的容量占比分别为

53.66%/37.90%/3.12%/5.32%。 

按项目类型划分，24 年 2 月集采容量占比 26.61%。上月开标项目中，集中采

购/独立储能/新能源配储/用户侧项目个数分别为 2/20/16/3 个，容量占比分别为

26.61%/54.76%/18.39%/0.25%。 

2 月中标均价 0.96 元/Wh，较上月下降 7.69%。2 月储能系统设备中标均价为

0.68 元/Wh，EPC 中标均价 1.29 元/Wh，PC 中标均价为 1.51 元/Wh。2 月储能系

统设备部分开标量规模较大。储能系统设备部分最低中标均价为新疆立新能源奇台

县新能源项目 75MW/300MWh 储能系统设备采购中报出的 0.56 元/Wh。此外 EPC

中的恒运集团东区气电储能调频项目 EPC总承包（第二次招标）的中标单价为 2.83

元/Wh，显著高于市场均价。碳酸锂价格在 2 月内有一定上升，由月初的 9.71 万/吨

左右增至月末的 9.95 万/吨左右。 

图表 18：电化学储能月度开标容量和均价情况 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 

图表 16：2 月开标项目供货范围分布 
 

图表 17：2 月开标项目类型分布 

 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所  数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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2.2 电价跟踪 

2.2.1 国内代理购电价跟踪 

2024 年 2 月多省份峰谷价差下降。2024 年 2 月与 1 月相比，2 月有 11 个地区

不再执行尖峰电价。根据各省 2 月 1-10kV 一般工商业代理购电价格，30 个地区中

代理购电价格较 1 月上涨、下降、不变的地区数量分别为 19、11、0 个，峰谷价差

上涨、下降、不变的地区数量分别为 11、18、1个。2月代理购电峰谷价差排名前 5

分别为广东（珠三角五市）、浙江、海南、山东、湖南。 

2.2.2 江苏月度电价跟踪 

2024 年 2 月集中竞价 0.445 元/千瓦时，较燃煤基准价上浮 13.81%。2024 年 2

月江苏集中竞价成交价格为 0.445 元/千瓦时，同比下降 5.10%，环比上升 1.14%，

较燃煤基准价上浮 13.81%。 

 

2.2.3 广东月度电价跟踪 

图表 19：2 月代理购电价格及峰谷价差变化地区数量 
 

图表 20：2 月电价差前十省份（元/kWh） 

 

 

 
数据来源：各省电力公司，华福证券研究所  数据来源：各省电力公司，华福证券研究所 

图表 21：江苏集中竞价成交价格 

 
数据来源：江苏电力交易中心，华福证券研究所 
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2024 年 2 月含环境溢价的绿电双边价格为 0.4327 元/千瓦时，月度中长期交易

综合价 0.4328 元/千瓦时（较基准价下降 4.45%）。2024 年 2 月绿电交易电能量成

交均价 0.4261 元/千瓦时，较基准价下降 5.94%，同比下降 21.10%；含环境溢价的

绿电价格为 0.4327元/千瓦时，较基准价下降 4.48%，同比下降 21.47%。2024年 2

月月度中长期交易综合价 0.4328 元/千瓦时，较基准价下降 4.45%，同比下降

18.56%。 

 

图表 24：月度中长期交易综合价 

 
数据来源：广东电力交易中心，华福证券研究所 

 

2.2.4 云南月度电价跟踪 

2024 年 2 月云南清洁能源直接交易价 0.2903 元/千瓦时，同比增加 4.72%。

2024 年 2 月云南清洁能源直接交易价为 0.2903 元/千瓦时，环比下降 0.47%，同比

增加 4.72%。2024 年 2 月，云南省烟煤无烟煤价格较燃煤基准价上浮 20.16%，同

比下降 0.05%；褐煤电价较燃煤基准价上浮 5.74%，同比增加 0.94%。 

图表 22：广东绿电价格（不含环境溢价）  图表 23：广东绿电价格（含环境溢价） 

 

 

 
数据来源：广东电力交易中心，华福证券研究所  

 
 
 
 
 
 

数据来源：广东电力交易中心，华福证券研究所 
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图表 25：云南清洁能源直接交易 

 
数据来源：昆明电力交易中心，华福证券研究所 

 

 

2.2.5 山西月度电价跟踪 

2024 年 2 月中长期市场交易电价较燃煤基准价下降 10.91%。2024 年 2月，山

西中长期市场交易电价为 0.2958 元/千瓦时，较燃煤基准价下降 10.91%，同比下降

23.14%，环比下降 2.73%。 

图表 28：中长期市场交易 

 
数据来源：山西电力交易中心，华福证券研究所 

 

图表 26：燃煤直接交易：烟煤无烟煤 
 

图表 27：燃煤直接交易：褐煤 

 

 

 

数据来源：昆明电力交易中心，华福证券研究所  数据来源：昆明电力交易中心，华福证券研究所 
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2.2.6 电力现货市场用户侧实时月均价 

2月蒙西和省间月度的用户侧价格上涨，山东降幅最大。受春节影响，2月多省

电力现货市场月度的用户侧实时价格下降，其中山东同比-50.34%，降幅最大。此

外蒙西在春节期间需求仍有中幅增加，价格同比上涨。 

1）广东电力现货市场月均价358.32元/兆瓦时，同比-24.57%，月环比-21.64%； 

2）山西电力现货市场月均价 315.37 元/兆瓦时，同比-27.59%，月环比-0.55%； 

3）山东电力现货市场月均价197.30元/兆瓦时，同比-50.34%，月环比-35.17%； 

4）甘肃河东电力现货市场月均价 311.86 元/兆瓦时，同比-34.96%，月环比-

18.39%；甘肃河西电力现货市场月均价 230.48 元/兆瓦时，同比-48.10%，月环比-

31.67%； 

5）蒙西呼包东电力现货市场月均价 581.51 元/兆瓦时，同比+7.00%，月环比-

12.22%；蒙西呼包西电力现货市场月均价 594.17 元/兆瓦时，同比+9.16%，月环比

-14.18%； 

6）省间电力现货市场月均价 360.88 元/兆瓦时，同比+0.69%，月环比-7.53%； 

 

图表 29：广东月均价走势 
 

图表 30：山西月均价走势 

 

 

 

数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所  数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所 

图表 31：山东月均价走势 
 

图表 32：甘肃河东月均价走势 
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2.3 火电项目 

2024 年 2 月核准煤电装机 1.3GW，投产约 1.0GW。据我们统计，2024 年 2 月

核准煤电装机环比2024年1月减少1.4GW，投产装机环比2024年1月减少1.75GW。

2024 年 1-2 月我国核准煤电装机容量 4.0GW；投产装机分别约 3.8GW。 

  

数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所  数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所 

图表 33：甘肃河西月均价走势 
 

图表 34：蒙西呼包东月均价走势 

 

 

 

数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所  数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所 

图表 35：蒙西呼包西月均价走势 
 

图表 36：省间月均价走势 

 

 

 

数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所  数据来源：兰木达电力现货，华福证券研究所 
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22 年初至今，广东煤电核准位居首位，国家能源集团煤电核准量居于前列。我

们统计了 22 年初至今各省各集团核准的煤电项目。分省份看，广东核准煤电居多

（26.18GW），其次是安徽（16.88GW），然后是新疆（13.30GW）。分集团看，

国家能源集团居于全国前列，依次分别是国家能源集团（29.33GW）、国家电投

（17.78GW）、中煤能源集团（15.24GW）等。 

此外考虑到煤电项目状态的变更，我们进一步统计了煤电最新状态依旧为核准

的情况。分省份看，安徽居多（8.6GW），其次是新疆（8.3GW），然后是广东

（6.5GW）。分集团来看，国家能源集团居于全国前列，依次分别是国家能源集团

（10.7GW）、国家电投（8.4GW）、中煤能源集团（7.3GW）等。 

 

  

图表 37：22 年至今核准的煤电项目（流量统计）  图表 38：22 年至今投产的煤电项目（流量统计） 

 

 

 

数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：较上月有所调整主要系手工收集，动态调整（补充遗漏项目、删

除部分重复项目）等所致。 

 数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：较上月有所调整主要系手工收集，动态调整（补充遗漏项目、删

除部分重复项目）等所致。 

图表 39：分省份核准的煤电项目（流量统计）  图表 40：分集团核准的煤电项目（流量统计） 

 

 

 
数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：调整原因：有所调整主要系删除部分重复项目（如核准前公示和

核准批复公示等）以及补充新项目所致。 

 数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：调整原因：有所调整主要系删除部分重复项目（如核准前公示和

核准批复公示等）以及补充新项目所致。 

华福证券

华福证券



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     14                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

 

2.4 发电量&用电量 

2024 年 1-2 月累计发电量同比增加 8.3%，用电量同比增加 11.0%。电力生产

方面，2024 年 1-2 月累计发电量为 14870 亿千瓦时，同比增长 8.3%。电力消费方

面，2024 年 1-2 月全国全社会用电量 15316 亿千瓦时，同比增长 11.0%，增速比

2023 年 12 月份增加 4.3pct。 

火水风光累计发电同比增长，其中火电和光伏增幅明显。24 年 1-2 月我国火力

发电量累计值为 10802 亿千瓦时，累计同比增长 9.7%；光伏发电累计值为 490 亿

千瓦时，累计同比增长15.4%。2024年1-2月水电发电量累计值为1390亿千瓦时，

累计同比增长 0.8%。此外，2024 年 1-2 月我国风力发电累计值为 1497 亿千瓦时，

累计同比增长 5.8%。 

  

图表 41：分省份核准的煤电项目（存量统计）  图表 42：分集团核准的煤电项目（存量统计） 

 

 

 
数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：调整原因：1）若项目从核准变为开工或其他状态则计入“开工”或

其他状态，不再“核准”。2）删除部分重复项目（如核准前公示和核准批

复公示等）以及补充新项目。 

 数据来源：北极星火力发电网，华福证券研究所 

备注：调整原因：1）若项目从核准变为开工或其他状态则计入“开工”或

其他状态，不再“核准”。2）删除部分重复项目（如核准前公示和核准批

复公示等）以及补充新项目。 

图表 43：24M1-2 发电 1.5 万亿 KWh（+8.3%）  图表 44：24M1-2 用电 1.5 万亿 KWh（+11.0%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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2.5 装机容量&利用小时数 

2024 年前 2 月光伏装机增速表现亮眼，同比增速高达 56.9%。据国家能源局数

据显示，截至 24年 2月我国电力总装机量达到 2972GW，其中，太阳能发电装机容

量累计约 648GW，同比增长 56.9%；风电装机容量累计约 450GW，同比增长

21.3%。2024 年 1-2 月火电/水电/风电/光伏分别累计新增 5.08/1.03/9.89/36.72GW。 

  

图表 45：24M1-2 火电 10802 亿 KWh（+9.7%）  图表 46：24M1-2 水电 1390 亿 KWh（+0.8%） 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
粤电力 A、广州发展为火电上网电价，其余均为燃煤

口径 

） 

 数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

图表 47：24M1-2 风电 1497 亿 KWh（+5.8%）  
 
 

图表 48：24M1-2 光伏 490 亿 KWh（+15.4%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家统计局，华福证券研究所 
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火电累计利用小时数增幅明显。据国家能源局数据显示，24 年 1-2 月全国发电

设备累计平均利用小时 563 小时，同比降低 6 小时。分类型看，1-2 月火/水/核/风/

光伏平均利用小时累计值分别为 763/369/1216/373/168 小时，同比变化分别为

+44/+5/+7/-27/-14 小时。 

  

图表 49：截至 24M2 总装机 2972GW（+14.7%）  
 
 

图表 50：截至 24M2 火电累计 1394GW（+4.2%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 51：截至 24M2 水电累计 422GW（+2.0%）  
 
 

图表 52：截至 24M2 核电累计 57GW（+2.4%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 53：截至 24M2 风电累计 450GW（+21.3%）  
 
 

图表 54：截至 24M2 光伏累计 648GW（+56.9%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

华福证券

华福证券



                                                               丨公司名称  

                                                      

诚信专业  发现价值                                     17                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|低碳研究 

 

3 行业动态 

国家发展改革委、国家能源局联合印发《关于建立健全电力辅助服务市场价格

机制的通知》 

《关于建立健全电力辅助服务市场价格机制的通知》提出持续推进电力辅助服

图表 55：24M1-2 累计总利用小时 563h（-6h） 
 

图表 56：24M1-2 火电累计小时 763h（+44h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 57：24M1-2 水电累计小时 369h（+5h） 
 

图表 58：24M1-2 核电累计小时 1216h（+7h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 59：24M1-2 风电累计小时数 373h（-27h）  图表 60：24M1-2 光伏累计小时数 168h（-14h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，华福证券研究  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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务市场建设，科学确定辅助服务市场需求，合理设置有偿辅助服务品种，规范辅助

服务计价等市场规则。强调各地要以保障电力系统安全稳定运行为目标，按照规范

透明的原则，科学确定辅助服务需求；优化完善调峰、调频、备用等辅助服务市场

交易和价格机制，统一明确计价规则。要求推动各类经营主体公平参与辅助服务市

场，加强辅助服务市场与中长期市场、现货市场等统筹衔接；健全辅助服务价格管

理工作机制，规范工作程序。（信息来源：国家能源局、国家发改委） 

国家能源局综合司关于印发《2024 年电力安全监督重点任务》的通知 

为贯彻落实党的二十大和二十届二中全会精神，确保电力系统安全稳定运行和

电力可靠供应，推动全国电力安全生产形势持续稳定向好，国家能源局综合司制定

了《2024 年电力安全监管重点任务》（信息来源：国家能源局） 

国家发展改革委、国家能源局关于加强电网调峰储能和智能化调度能力建设的

通知 

为更好统筹发展和安全，保障电力安全稳定供应，推动能源电力清洁低碳转型，

国家发展改革委与国家能源局就加强电网调峰、储能和智能化调度能力建设提出意

见，要求深入推进能源革命，统筹优化布局建设和用好电力系统调峰资源，推动电

源侧、电网侧、负荷侧储能规模化高质量发展，建设灵活智能的电网调度体系，形

成与新能源发展相适应的电力系统调节能力，支撑建设新型电力系统，促进能源清

洁低碳转型，确保能源电力安全稳定供应。（信息来源：国家发展改革委、国家能

源局） 

4 投资组合及建议 

源网侧：储能招标高景气度，碳酸锂价格下行后，产业链量的释放较为确定，

利的释放仍待观察，推荐盈利能力较好的温控环节，建议关注申菱环境。非锂电储

能方面，今年以来铅炭储能关注度提升，项目规模较为可观，建议关注天能股份。

新型电力系统下的火电改造迎来增速加快+市场扩容，建议关注青达环保、西子洁

能、龙源技术。特种机器人加速推进，建议关注电力巡检机器人厂商、打造轨交第

二曲线的申昊科技。电网智能化转型不断推进，催生出了智能电网、微电网和虚拟

电厂等多种需求，建议关注电网信息化类公司东方电子，建议关注电缆连接件技术

领先、掌握 GIL 核心技术且受益于市场需求放量，并打造智慧模块化变电站第二增

长曲线的安靠智电。海内外绿氢项目频出，电解槽是绿氢项目核心设备，市场高速

增长确定性较强。产品和渠道优势兼备的厂商有望脱颖而出，建议关注华光环能、

华电重工、双良节能。 

配电网及用电侧：新型电力系统需要用户侧参与其中，发挥调节能力，工商业

储能蓄势待发，将为虚拟电厂提供重要的可调节资源，届时虚拟电厂运营商、解决

方案供应商等都将从市场规模的快速发展中获益，建议关注芯能科技、中新集团、

苏文电能、恒实科技、南网能源、朗新科技、安科瑞。 

电力：1）23 年火电企业盈利修复明显，煤电容量电价机制正式出台，价值

迎来重估。24 年各省长协电价逐步落定，煤价趋势稳中有降，业绩有望持续修
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复和改善，分红水平或有所提高，建议关注华能国际、华电国际、国电电力、内

蒙华电、浙能电力、皖能电力、大唐发电；2）23 年下半年水电水位明显好于同期

水平，预计 24H1 水电出力明显好于同期，水电类债属性突出，高分红凸显防御价

值，水风光一体化持续推进，建议关注华能水电、长江电力、国投电力、川投能源；

3）在新型电力系统中发挥稳定基荷作用的核电，核准常态化迎稳步发展，建议关

注运营商中国核电、中国广核，设备商不锈钢管材龙头久立特材、高端阀门中核

科技。 

5 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对新型电力系统行业中的企业业绩有重大影

响，若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响

公司的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若

项目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影

响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有

效反映当前行业或公司的基本面状况。 
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