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计算机报告日期：2024 年 3 月 25 日

证券研究报告

算力持续筑基，关注 AI 应用与数据要素投资机会

———计算机行业周报

摘要：

 近期，Kimi、Step 系列国产大模型持续发布，我们认为大模型迭代将

主推下游 AI 应用落地，同时进一步增加了训练和推理方面的算力需

求。建议持续关注 AI在金融、内容制作、教育、医疗等方面的进展，

维持计算机行业“推荐”评级。

 AI 大模型将持续推动算力需求高增。由于推理侧与应用侧联系更为密

集，随着 AI应用向下游拓展，推理算力需求将会持续增长。同时，受

算力供求关系影响，算力租赁商业模式逐渐清晰，预计算力服务等相

关产业环节仍将持续受益。另外，“算网融合”趋势将进一步加强，

建议关注算力运维及提供数据中心整体服务解决方案的厂商。个股方

面建议关注浪潮信息（000977.SZ）、神州数码（000034.SZ）、中科

曙光（603019.SH）、海光信息（688041.SH）、寒武纪-U（688256.SH）、

润建股份（002929.SZ）、润泽科技（300442.SZ）、奥飞数据

（300738.SZ）。

 结合海外大模型厂商的商业路径和国内 AI应用现状，我们认为 B端将

是大模型厂商业务落地和增收的主要路径。2024 年 3 月 23 日，国内

公司阶跃星辰发布 Step 系列大模型。我们认为多模态大模型有望进一

步拓宽 AI 应用边界。近年来，AI 在各应用场景中的提质增效效果已

经逐步得到验证，建议关注国产大模型在金融、办公、内容制作、电

商、医疗等领域的进展。在个股方面建议关注万兴科技（300624.SZ）、

润达医疗（603108.SH）、南兴股份（002757.SZ）、福昕软件

（688095.SH）、佳发教育（300559.SZ）、云赛智联（600602.SH）、

星环科技-U（688031.SH）、捷成股份（300182.SZ）。

 风险提示：国产算力建设不及预期；所引用数据资料的误差风险；AI

应用落地速度不及预期；国产大模型迭代速度不及预期；重点关注公

司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期；创业板、科创板股票

风险等级为 R4，仅供符合本公司适当性管理要求的客户使用。
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1 一周市场表现

2024 年 3 月 18 日-3 月 22 日，申万计算机指数上
涨 2.49%。板块个股涨幅前五名分别为莱斯信息
（688631.SH）、万集科技（300552.SZ）、福昕软件
（688095.SH）、亚康股份（301085.SZ）、德明利
（001309.SZ）。板块个股跌幅前五名分别为*ST 左江
（300799.SZ）、宝信 B（900926.SH）、中科创达
（300496.SZ）、德赛西威（002920.SZ）、中创股份
（688695.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五 图 3：计算机股票周跌幅前五

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

国家发展改革委主任郑栅洁在 24 日上午开幕的中
国发展高层论坛 2024 年年会上表示，当前世界经济增
长仍未恢复至疫情前水平，发展动能亟待增强，中国积
极培育和发展新质生产力，不仅能发展自身，也将为世
界经济复苏和增长注入更多更强动力，为跨国公司带来
巨大商业机会。

郑栅洁在年会上指出，今年国家发展改革委将主要
从三个方面采取政策措施。

一是以科技创新引领产业创新。重点推进“四个加
快”：加快创新能力建设，包括实施一批重大科技项目，
强化企业科技创新主体地位等；加快改造提升传统产业，
包括实施制造业核心竞争力提升行动、技术改造升级工
程，推动制造业高端化、智能化、绿色化发展等；加快
培育壮大新兴产业，包括促进数字技术和实体经济深度
融合，实施“数据要素×”行动计划，打造生物制造、
商业航天、新材料、低空经济等新增长引擎等；加快布
局未来产业，开辟量子技术、生命科学等新赛道，开展
“人工智能+”行动。

二是推进体制机制创新。重点做好“三个进一步”：
进一步完善市场基础制度。进一步优化营商环境。进一
步促进绿色低碳转型。

三是扩大高水平对外开放。重点加强“三个合作”：
加强国际科技合作。加强人员交流合作。加强投资经贸
合作。（来源：新华社）

为使社会各界更加全面知悉科技创新税费优惠政
策、更加便捷查询了解政策、更加准确适用享受政策，
推动政策红利精准高效直达各类创新主体，财政部会同
科技部、海关总署、税务总局等部门系统梳理现行支持
科技创新的主要税费政策，搜集整理税收征管规定和行
业管理办法等，编写了《我国支持科技创新主要税费优
惠政策指引》，按照科技创新活动环节，从创业投资、
研究与试验开发、成果转化、重点产业发展、全产业链
等方面对政策进行了分类，并详细列明了每项优惠的政
策类型、涉及税种、优惠内容、享受主体、申请条件、
申报时点、申报方式、办理材料、政策依据等内容。（来
源：科技部网站）
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3 重点公司公告

【真视通】2024年 3月 18日消息，北京真视通科
技股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于 2024
年 3 月 18 日收到公司独立董事李玉华先生递交的书面
辞职报告。李玉华先生因个人原因，申请辞去公司第五
届董事会独立董事职务，同时一并辞去公司董事会审计
委员会召集人和薪酬与考核委员会委员职务。辞职后，
李玉华先生不再担任公司及控股子公司任何职务。

【达实智能】2024年 3月 18日消息，深圳达实智
能股份有限公司全资子公司江苏达实久信医疗科技有
限公司近日收到上海市第六人民医院发出的《中标通知
书》，中标上海市第六人民医院临港院区二期扩建工程
净化项目，中标金额为 9805.28万元。

【盛视科技】2024年 3月 18日消息，盛视科技股
份有限公司于近日收到国家知识产权局下发的《授予发
明专利权通知书》。该专利涉及一种基于视频流分析的
监控遮挡实时报警方法，其核心原理是通过分析图像的
对焦值和梯度离散程度，并结合监控区域的运动检测结
果来精准判断监控设备是否发生遮挡。

【科蓝软件】2024年 3月 18日消息，北京科蓝软
件系统股份有限公司全资子公司北京科蓝软件系统（苏
州）有限公司近日与江苏省苏州相城高新技术产业开发
区管理委员会签署了《关于智能算力中心合作框架协议》

【超图软件】2024年 3月 21日消息，北京超图软
件股份有限公司与泰州市数据产业集团有限公司签署
了战略合作框架协议。双方围绕数据要素流通、场景需
求应用、技术联合开发等合作内容，探索联合运营合作
模式，开展“（空间信息 x 数据要素）x”相关的数智
化基础设施建设、数据运营服务、行业应用场景建设与
推广等。

【彩讯科技】2024年 3月 21日消息，彩讯科技股
份有限公司（以下简称“公司”）于近日取得由国家知
识产权局颁发的一项《发明专利证书》，该专利根据人
工智能 AI 数据生成数字人模型，将自然人特征数据以
及应用场景特征数据等信息，自动生成情感优化因子对
数字人模型进行多次优化和个性化定制，为用户提供更
加自然、舒适的数字人智能交互体验，有助于公司产品
线形成持续创新机制，保持技术领先地位，提升公司的
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核心竞争力。

4 本周观点

4.1 算力筑底阶段持续，关注下游需求拉动作用

近年来，国内大模型处于对标 GPT4 阶段，Kimi
等国产大模型在长文本等方面取得了显著突破。当前头
部国产大模型参数量级普遍在千亿及万亿水平，其海量
数据处理需求使得高算力、大内存芯片，支持分布式计
算框架的算力软件以及大带宽、无损网络的计算机整机
成为 AI 算力发展的趋势。我们认为国产算力在关键环
节仍有“卡脖子”风险，主要显存和互联技术方面。显
存方面，HBM 在全球范围内只有韩国三星和海力士提
供，国内暂无企业有供货能力。互联技术方面，英伟达
最新发布的芯片 NVIDIAGB200NVL72 引入了第五代
NVLink，可在单个 NVLink域中连接多达 576个 GPU，
总带宽超过 1PB/s，快速内存超过 240TB。每个 GPU革
命性的1.8TB/s双向吞吐量是PCIe5.0带宽的14倍以上。
国内GPU采用PCIe5.0作为互联方案，与英伟达NVLink
相比，传输速度差距较大。

从国产算力现状来看，AI应用先行和高端国产芯片
供给不足使得芯片训练场景不足。而在推理层面，国产
推理芯片性能与海外英伟达 A10、T4相近，具备较高的
替代潜力。目前，国内企业推出的部分 AI 芯片已经在
电商、工业、智能驾驶等推理场景开展应用。



行业研究报告

7
请认真阅读文后免责条款

我国国产算力主要有三大需求市场：1）重点领域
的国产化替代，如党政、电信、金融行业信创；2）政
府主导的公共服务类算力设施；3）互联网大厂自建数
据中心。我们认为国产算力的需求场景有望进一步扩大，
而当前国内算力市场存在碎片化发展趋势，数据中心增
速有望进一步提高，基于国内算力供求现状而产生的算
力租赁等商业模式将持续打开增长空间。

图 4：寒武纪 MLU270-S4 智能加速卡（推理场景） 图 5：华为 Atlas300I 推理卡（型号：3000/3010）

资料来源：寒武纪官网，华为官网，华龙证券研究所

图 6：中国人工智能市场支出预测（2021-2026 年） 图 7：中国人工智能市场支出预测（2026 年）

资料来源：IDC，华龙证券研究所
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4.2 国内大模型技术突破，看好 AI 应用及数据要素投资

机会

2024年 3月 23日，国内公司阶跃星辰对外发布 Step
系列通用大模型，包括 Step-1 千亿参数语言大模型、
Step-1V千亿参数多模态大模型，以及 Step-2万亿参数
MoE 语言大模型的预览版。同时推出基于 Step-1 和
Step-1V千亿参数大模型的 C端产品效率工具跃问和AI
开放世界平台冒泡鸭。

另外，阶跃星辰在 B端与部分合作伙伴建立合作关
系。在 AI+金融领域，阶跃星辰发布国内首个千亿参数
多模态金融大模型——“财跃 F1 金融大模型”。该金
融大模型基于万亿级金融语料预训练，具备强大的通用
图像处理和图表理解能力，相比 GPT-4等通用大模型在
金融知识理解方面更为突出，将围绕金融信息服务、智
能投顾、智能投研等场景，赋能金融机构。在知识服务
和网络文学领域，阶跃星辰与中文在线达成合作。双方
将探索 AI 大模型在严肃知识数据、大众知识服务及灵
感激发、剧情设计、内容创作等领域的应用。

我们认为国产大模型在长文本、多模态等方面的突
破将有利于推动 AI 应用在办公、法律、内容制作、金
融、电商、医疗等领域落地。参考海外大模型厂商的商
业路径，大模型落地将形成 API、PaaS和MaaS三种收
费模式，预计首先将在 B端广泛落地，少数企业将在 C
端形成规模。

图 8：阶跃星辰 C 端产品跃问 图 9：阶跃星辰 C 端产品冒泡鸭

资料来源：阶跃星辰官网，华龙证券研究所
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同时，AI浪潮将进一步助推数据要素行业整体发展。
海外大模型起步较早，其对于英文语料库的探索时间较
长，先已有丰富的预料储备。大模型的训练除了依赖高
性能的算力，也依赖高质量的语料库。因此在国产大模
型持续迭代的过程中，高质量的中文语料库尤为重要。

AI对数据要素的需求是多方面的，主要体现在：1）
多模态催生多样性的数据需求。AI需要多样化的数据来
学习和适应不同的场景和任务。这包括文本、图像、音
频、视频等各种类型的数据。2）高质量的数据。数据
的质量对 AI 的性能和准确性有重要影响。高质量的数
据可以提高 AI模型的准确性和泛化能力。3）海量数量
是大模型“涌现”能力的基础。AI通常需要大量的数据
来进行训练，尤其是在深度学习中。大量的数据可以帮
助模型学习到更多的特征和模式。4）人为标注数据。
对于监督学习，AI需要标注数据来进行训练。标注数据
是指那些已经被标记或分类的数据，例如图像分类任务
中的带标签的图像。5）实时数据投入。对于某些应用，
如自动驾驶、实时翻译等，AI需要实时数据来做出及时
的决策和反应。

图 10：Step-1V 理解分析能力 图 11：Step-1V 联网搜索能力

资料来源：阶跃星辰官网，华龙证券研究所
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5 风险提示

（1）国产算力建设不及预期。算力是 AI应用基石，
国产算力建设不达预期将会延缓 AI应用的落地速度。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资
料来源于公开数据，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 应用落地速度不及预期。当前市场上 AI
应用的定价、商业模式以及市场监管等方面仍处于探索
阶段。

（4）国产大模型迭代速度不及预期。国内大模型
厂商技术起步较晚，国产大模型受算力、算法等因素影
响较大。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司
业绩会受到各种因素影响，如果业绩不达预期，会使得
公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。当前 AI相关技

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/3/22 EPS（元） PE

代码 名称 股价(元) 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

000977.SZ 浪潮信息 40.71 1.39 1.13 1.49 1.92 15.73 35.61 26.98 20.99

000034.SZ 神州数码 32.27 1.57 1.85 2.19 2.62 61.59 17.46 14.72 12.35

688041.SH 海光信息 80.12 0.38 0.54 0.72 0.97 285.08 130.70 111.56 82.63

603019.SH 中科曙光 54.09 1.06 1.26 1.66 2.06 28.00 31.50 31.25 25.15

300624.SZ 万兴科技 114.72 0.32 0.69 1.05 1.49 136.96 155.47 101.88 72.31

688256.SH 寒武纪-U 181.31 -3.14 -2.03 -1.34 -0.63 -26.51 -67.30 -136.89 -289.00

002929.SZ 润建股份 45.10 1.83 2.01 2.66 3.46 25.75 23.23 17.59 13.52

300442.SZ 润泽科技 33.73 1.57 1.02 1.32 1.93 29.00 31.91 24.78 16.98

300738.SZ 奥飞数据 12.13 0.24 0.19 0.27 0.36 42.10 68.38 47.60 35.38

603108.SH 润达医疗 22.91 0.72 0.79 0.96 1.19 15.41 26.99 22.24 18.02

002757.SZ 南兴股份 15.95 0.98 1.28 1.55 1.93 11.00 11.88 9.81 7.90

688095.SH 福昕软件 84.83 -0.03 -1.12 -0.27 0.42 89.03 -64.50 -265.66 170.25

300559.SZ 佳发教育 14.11 0.17 0.37 0.53 0.70 48.01 36.17 25.23 19.09

600602.SH 云赛智联 15.08 0.13 0.16 0.20 0.24 46.41 93.58 75.66 61.74

688031.SH 星环科技-U 64.02 -2.84 -2.23 -1.43 -0.15 -44.94 -29.10 -42.44 -395.75

300182.SZ 捷成股份 6.61 0.20 0.25 0.30 0.33 27.13 24.66 20.47 18.12

数据来源：Wind，华龙证券研究所注：本表中中科曙光、海光信息、寒武纪-U、福昕软件、星环科技-U 的 EPS 来自各公
司 2023 年业绩快报，其余所有 EPS 预测来自万得一致预期。
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术发展速度较快，数据需求量大，往往伴随数据安全、
数据所有权等问题，因此需要政策提供支持和引导。

（7）创业板、科创板股票风险等级为 R4，仅供符
合本公司适当性管理要求的客户使用。
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