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	 核心观点
	1-2月，全国一般公共预算收入同比下降2.3%，扣除去年同期中小微企业缓税入库抬高基数、去年年中出台的部分减税政策翘尾减收等特殊因素影响后，可比增长2.5%，一般公共预算支出同比增长6.7%；政府性基金预算收入同比增长2.7%、支出同比下降10.2%。
	1) 一般公共预算收入同比下降、可比口径下小幅增长，完成预算进度19.91%，为近四年最低值；主要税种中，消费税、房地产税改善明显，同比均增长，但增值税同比仍下降，个人所得税降幅为近五年最大，企业所得税同比持平，一定程度表企业盈利、居民收入仍然承压，国内需求仍待进一步修复。
	2) 一般公共预算支出规模创历史同期最高，完成全年预算进度达15.28%、高于近五年来水平，前置发力明显；财政支出持续聚焦社保民生领域，社保就业、教育规模仍最高，基建支出发力明显，农林水、城乡社区支出增速达两位数，但债务付息压力仍较大、债务付息支出同比增长5.0%。
	3) 政府性基金收入结束了自2022年年初以来的下降态势、同比实现增长，但需注意，中央增速明显快于地方、非土地出让收入增速明显快于土地出让收入，地方收入特别是地方国有土地出让收入仍是基金收入修复的重要拖累，在房地产行业仍未走出负向循环的背景下，需持续关注其对土地出让收入及政府性基金预算收入的影响。
	4) 地方债发行规模同比下降，新增债特别是新增专项债发行节奏偏慢，新增专项债完成限额进度慢于去年同期12个百分点，受此影响，1-2月政府性基金预算支出同比下降，伴随后续新增专项债发行节奏加快及特别国债落地，其降幅有望收窄。
	www.ccxi.com.cn
	 一般公共预算收入完成进度偏慢，居民收入掣肘下个人所得税创近五年最大跌幅
	 一般公共预算收入同比下降、可比口径下小幅增长，完成预算进度较慢。1-2月，全国一般公共预算收入44585亿元，同比下降2.3%，增速较去年同期及去年全年分别回落1.1个、8.7个百分点，主要与去年同期基数较高有关；根据财政部数据，扣除去年同期中小微企业缓税入库抬高基数、去年年中出台的部分减税政策翘尾减收等特殊因素影响后，可比口径下一般公共预算收入增长2.5%左右，反映出宏观经济仍延续修复态势。具体看，中央收入20701亿元、同比下降4.8%，地方收入23884亿元、同比下降4.0%；完成预算进...
	 消费税、房地产税改善明显，增值税、企业所得税仍待修复，个人所得税降幅为近五年最大，非税收入贡献较大。1-2月，全国税收收入累计37820亿元，同比下降4.0%、较去年全年回落12.7个百分点。具体看，第一大税种国内增值税同比下降5.3%、较去年同期大幅回落11.6个百分点，这一方面与去年同期的高基数有关，同时也在一定程度表明国内需求仍待进一步修复；第二大税种企业所得税与去年同期持平，显示出物价低迷态势延续下工业企业盈利仍有所承压，2月PPI环比延续为负也对此形成印证；第三大税种个人所得税延续了...
	 一般公共预算支出前置发力，基建发力明显、债务付息压力仍较大
	 一般公共预算支出规模创历史同期最高，前置发力特征更为显著。1-2月，全国一般公共预算支出43624亿元、规模创历史同期最高值，同比增长6.7%，增速较去年同期回落0.3个百分点、但较去年全年回升1.3个百分点；完成全年预算进度达15.28%，高于近五年来水平，前置发力特征明显，或与去年增发的万亿国债已下达完毕并落实至项目有关。其中，中央支出4828亿元，同比增长14.0%、较去年同期抬升5.3个百分点，地方支出38796亿元，同比增长5.8%、较去年同期回落1个百分点。
	 持续聚焦社保民生领域，基建支出发力明显，债务付息压力仍较大。1-2月，民生领域依然是财政支出重点，社保就业、教育的支出规模均超6000亿元，分别同比增长3.7%、7.7%；基建支出发力明显，农林水事务、城乡社区事务、交通运输支出同比均增长，分别增长24.9%、19.6%、4.1%，增速较去年同期及去年全年均大幅抬升；在政府投资“重点支持科技创新、新型基础设施、节能减排降碳”的要求下，科学技术、节能环保分别增长10.0%、5.5%，增速较去年同期及去年全年均大幅抬升；此外，债务付息支出同比增长5...
	 政府性基金预算收支一升一降，房地产仍未走出负向循环、土地出让改善仍需时日
	 政府性基金收入同比增长，地方收入特别是地方国有土地出让收入是修复的重要拖累。1-2月，全国政府性基金预算收入7149亿元，同比增长2.7%，结束了自2022年年初以来的下降态势，低基数下增速较去年同期抬升26.7个百分点；完成全年预算进度10.10%，高于去年同期（8.91%）。从央地收入结构看，中央增速明显快于地方，中央收入755亿元，同比增长17.5%、较去年同期回升11.3个百分点；地方收入6394亿元，同比增长1.1%，低于全国政府性基金预算收入增速1.6个百分点，仍对收入恢复形成拖累...
	 新增专项债发行放缓拖累政府性基金预算支出下滑，央地支出一升一降。1-2月，全国政府性基金预算支出11223亿元，同比下降10.2%，或主要与今年新增专项债发行节奏大幅放缓影响，基数效应下支出降幅较去年同期收窄0.8个百分点；完成预算进度为9.34%，低于去年同期1.25个百分点。其中，中央支出264亿元、同比增长54.1%，地方支出10959亿元、同比下降11.1%，地方国有土地使用权出让收入相关支出8098亿元、同比增长3.2%。后续看，伴随新增专项债发行节奏加快及万亿特别国债落地，政府性基...
	 地方债发行规模同比下降，新增专项债发行节奏偏慢，再融资债占比近四成
	 地方债发行规模同比下降，平均期限缩短。1-2月，地方债共发行176只，规模为9444.11亿元、同比下降22.57%，净融资额6718.85亿元、同比下降42.33%；从期限来看，1-2月地方债加权平均发行期限同比缩短3.48年至12.62年，10年期地方债发行规模最大、达2239.37亿元，占比23.71%；从地区来看，1-2月全国共24省发行地方债，其中山东、广东发行规模较大，均超过1000亿元，吉林、甘肃、青海、西藏、上海、黑龙江、新疆暂未发行地方债。
	 新增债发行节奏偏慢，再融资债占比近四成。1-2月，新增债发行规模为5759.44亿元，同比下降46.06%，完成全年限额（46200亿元）的12.47%，其中新增专项债发行4033.70亿元、同比下降51.22%，完成全年限额（39000亿元）的10.34%，落后去年约12个百分点，新增一般债1725.74亿元、同比下降28.32%，完成全年限额（7200亿元）的23.97%，落后去年约9个百分点。再融资债发行规模为3684.67亿元，是去年同期的1.4倍，占地方债发行规模的39.01%；其中...
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