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优克联（NASDAQ:UCL） 

全年业绩扭亏为盈，新业务布局推动公司长期稳定发展 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万美元） 71.46  85.58  103.14  126.86  159.08  

增长率 yoy（%） -3.20% 19.75% 20.52% 23.00% 25.40% 

归母净利润（百万美元） -19.85  2.81  5.29  6.70  9.01  

增长率 yoy（%） 56.88% 114.16% 88.30% 26.61% 34.44% 

ROE（%） -213.68% 17.51% 24.80% 23.89% 24.31% 

EPS 最新摊薄（美元） -0.54  0.08  0.14  0.18  0.24  

P/E（倍） -3.24  22.89  12.16  9.60  7.14  

P/B（倍） 6.93  4.01  3.01  2.29  1.74  
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件。北京时间 3 月 14 日，公司发布 2023 年年度报告。2023 年全年，公司

实现营业收入 8,557.6 万美元，同比增长 19.75%；实现净利润 281.1 万美元，

同比增长 114.16%，业绩实现大幅提升。 

数据连接业务加快复苏，全年业绩实现大幅增长。2023 年公司在营收及利润

端表现突出，疫情后全球经济与跨境出行复苏进程加快，公司国际数据连接业

务持续复苏，尤其是中国及日本地区。2023 年公司实现营业收入 8557.6 万美

元，同比增长 19.75%；实现净利润 281.1 万美元，同比增长 114.16%；产生

650 万美元的经营性现金流，Non GAAP 口径下的调整 EBITDA 为 980 万美元，

较 2022 年增长 1210 万美元，全年业绩扭亏为正。2023 年公司服务业务产生

营收 5857 万美元，其中国际数据连接服务 UCL 1.0 实现营收 3790 万美元，

同比增长 34.88%；本地数据连接服务 UCL 2.0 实现营收 880 万美元，同比增

长 18.92%；PaaS/SaaS 服务实现营收 1040 万美元，同比增长 6.2%。 

积极进行生活场景应用业务推广销售，助力公司未来长期发展。2023 年公司

在数据连接、IoT 等方面不断推出新应用场景产品，利用现有的研发资源和尖

端技术，探索便携式 Wi-Fi终端以外的商机，并构建一系列全面的数据连接解

决方案，以满足广泛的用户需求。公司移动宽带 CPE 路由器产品 GuardFlex Pro

和便携式 5G WiFi 终端产品 Numen Air 于 2024 年 2 月参展巴塞罗那 MWC 大

会，除了移动宽带解决方案之外，公司也将持续促进 All SIM 解决方案、

GlocalMe Life 和物联网解决方案三大产品线的发展，以“Better Connection 

Empowers Better Life”更好的连接赋能更好的生活，作为发展新愿景，增

强连接为用户带来更丰富的生活体验。通过 GlocalMe Life 解决方案业务，公

司致力于将技术与日常生活无缝融合，为客户提供更智能、更便捷的生活应用，

如物品追踪、宠物管理和应急通信等，引领公司将业务从旅游领域扩展到日常

生活的各个方面，助力公司不断扩大市场占有率。为公司带来长期可持续的增

长。基于全球数据连接需求的持续增长，以及公司新产品市场推广销售不断落

地，公司 2024 年将继续发力。2024Q1，优克联预计总收入在 1,750~1,850

万美元，YoY -2.8%~+2.8%。2024 全年公司预计总收入在 9500 万美元~1.12

亿美元，YoY +11.0%~30.8%。 

盈利预测与投资评级：我们预测公司 2024-2026 年归母净利润为 529/670/901
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股票信息 
  
行业 通信 

收盘价（美元） 1.74 

总市值（百万美元） 64.34 

流通市值（百万美元） 43.10 

总股本（百万股） 36.98 

流通股本（百万股） 13.67 

近 3月日均成交额（百万美元） -   
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万美元，对应 2024-2026 年 EPS 分别为 0.14/0.18/0.24 美元，当前股价对应

公司 2024-2026 年 PS 估值分别为 0.62/0.51/0.40 倍（每份 ADS 代表发行人

的 10 股 A 类普通股）。随着公司积极拓展新业务领域，持续发力 SaaS/PaaS

平台建设，我们看好公司未来业绩发展，维持“买入”评级。 

风险提示：行业竞争激烈风险；移动数据监管政策变化对公司经营影响风险；

不满足纳斯达克持续上市风险；业务运行面临中断与限制风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万美元）       利润表（百万美元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 3.62  2.18  4.67  5.72  7.20   营业收入 71.46  85.58  103.14  126.86  159.08  

应收账款 0.90  2.95  2.24  2.76  3.46   营业成本 38.93  43.61  53.63  65.67  82.74  

预付账款 41.35  49.02  72.24  98.98  133.69   其他收益 -14.27  -1.50  0.04  1.64  2.10  

存货 1.71  1.96  2.10  2.27  2.48   销售和管理费用 29.03  31.42  36.53  43.22  53.24  

其他流动资产 1.18  2.43  2.05  1.67  1.29   研发费用 8.43  6.46  7.51  9.21  11.18  

流动资产合计 0.80  0.65  0.54  0.43  0.33   财务费用 0.42  0.06  0.263  0.58  0.97  

股权投资和长期投资 0.89  2.55  2.55  2.55  2.55   其他经营损益 -  -  -  -  -  

固定资产 4.59  7.59  7.24  6.92  6.64   投资收益 0.07  0.36  0.14  0.17  0.21  

无形资产 45.93  56.61  79.48  105.90  140.33   营业利润 -19.54  2.88  5.30  6.70  9.06  

其他非流动资产 2.88  5.30  10.55  20.44  31.93   其他非经营损益 -0.15  0.00  0.12  0.16  0.17  

非流动资产合计 6.83  5.31  9.78  11.98  15.09   税前利润 -19.69  2.88  5.42  6.86  9.23  

资产总计 26.73  28.51  34.23  41.86  52.68   所得税 0.16  0.07  0.13  0.16  0.22  

短期借款 36.44  39.12  54.56  74.28  99.71   净利润  -19.85  2.81  5.29  6.70  9.01  

应付账款 0.00  0.00  2.14  2.14  2.14   少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动负债 0.20  1.43  1.43  1.43  1.43   归属母公司净利润 -19.85  2.81  5.29  6.70  9.01  

流动负债 0.20  1.43  3.57  3.57  3.57   EBITDA  -18.43  2.94  6.17  7.94  10.69  

长期借款 36.64  40.55  58.13  77.85  103.27   EPS（美元/股） -0.54  0.08  0.14  0.18  0.24  

其他非流动负债 0.02  0.02  0.02  0.02  0.02         

非流动负债合计 236.77  240.14  240.14  240.14  240.14   主要财务比率      

负债合计 -227.50  -224.10  -218.81  -212.11  -203.10   会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

普通股 9.29  16.05  21.35  28.05  37.06   成长能力      

资本公积 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00   营业收入（%） -3.20% 19.75% 20.52% 23.00% 25.40% 

留存收益 9.29  16.05  21.35  28.05  37.06   EBITDA 增长率（%） 57.73% 115.97% 109.74% 28.53% 34.63% 

归属母公司股东权益 45.93  56.61  79.48  105.90  140.33   净利润增长率（%） 56.88% 114.16% 88.30% 26.61% 34.44% 

少数股东权益 3.62  2.18  4.67  5.72  7.20   获利能力           

股东权益合计 0.90  2.95  2.24  2.76  3.46   毛利率（%） 45.53% 49.04% 48.00% 48.23% 47.99% 

负债和股东权益 41.35  49.02  72.24  98.98  133.69   净利率（%） -27.78% 3.28% 5.13% 5.28% 5.66% 

       ROE（%） -213.68% 17.51% 24.80% 23.89% 24.31% 

       ROIC（%） -82.85% 23.61% 25.45% 20.90% 24.18% 

       估值倍数           

现金流量表（百万美元）       P/E -3.24  22.89  12.16  9.60  7.14  

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  P/S 0.90  0.75  0.62  0.51  0.40  

税后经营利润 -19.78  2.46  5.04  6.38  8.63   P/B 6.93  4.01  3.01  2.29  1.74  

折旧与摊销 0.84  0.00  0.49  0.49  0.49   股息率 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

财务费用 0.42  0.06  0.263  0.58  0.97   EV/EBIT -0.15  1.81  2.24  1.67  1.16  

其他经营资金 22.92  3.98  1.36  3.68  5.51   EV/EBITDA -0.16  1.81  2.06  1.57  1.11  

经营性现金净流量 4.40  6.51  7.15  11.13  15.60   EV/NOPLAT -0.15  1.86  2.34  1.75  1.21  

投资性现金净流量 -0.16  -0.24  0.12  0.16  0.17         

筹资性现金净流量 3.54  2.51  7.13  9.30  10.53         

现金流量净额 7.78  8.78  14.40  20.59  26.30          
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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长城证券版权所有并保留一切权利。 

特别声明 
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