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[Table_Profit] 基本状况 
总股本(百万股) 29,352 

 流通股本(百万股) 29,352 

市价(元) 7.17 

市值(百万元) 210,455 

流通市值(百万元) 210,455 

[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 
相关报告 

 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 
指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元）  189,531   186,938   171,715   164,771   163,049  

增长率 yoy% -2.9% -1.4% -8.1% -4.0% -1.0% 

净利润（百万元）  53,003   51,171   36,792   36,026   36,056  

增长率 yoy% -9.1% -3.5% -28.1% -2.1% 0.1% 

每股收益（元） 1.75  1.68  1.19  1.17  1.17  

净资产收益率 9.74% 8.91% 6.09% 5.67% 5.41% 

P/E 4.10  4.26  6.00  6.14  6.13  

PEG      

P/B 0.38  0.36  0.34  0.32  0.31  

备注：股价截止 2024/03/27 

 投资要点 

◼ 快报综述：1、2023全年浦发银行营收同比下降 8.1%，增速较前三季度下降 0.5

个点；资产质量改善并有效反哺利润，归母净利润同比下降 28.3%，降幅较三季

度收窄 2.5个百分点。1Q23/1H23/3Q23/2023营收分别同比下降

3.8%/7.5%/7.6%/8.1%；营业利润分别同比下降 14.2%/23.1%/30.1%/27.6%；归母

净利润分别同比下降 18.3%/23.3%/30.8%/28.3%。2、浦发银行资产规模首次突破

9 万亿，其中贷款四季度单季投放接近千亿，是 2021年中以来新增规模最高的一

个季度，全年同比增长 2.4%；存款全年同比增长 3.3%，受去年同期高基数的影

响增速有一定放缓。1）2023 年四季度以来，公司以数智化战略为引领，聚焦科

技金融、供应链金融、普惠金融、跨境金融、财资金融“五大赛道”，开展“百

日攻坚”，加大资产投放力度。4季度新增信贷规模 962.6 亿，比 2022年同期大

幅多增 1136亿。2023年贷款余额同比增长 2.4%，贷款占比总资产环比微降 0.2%

至 55.7%。2）四季度存款增长 289.4亿，在去年同期的高基数下同比少增 531.6

亿。2023年存款存量同比增长 3.3%，存款占比总负债环比下降 1.1%至 60.2%。

3、不良双降，拨备较为稳定，资产质量改善。1）不良维度——浦发银行坚持

“控新降旧”并举，持续加大存量不良资产处置力度，不良贷款余额、不良贷款

率连续四年实现“双降”。截至报告期末集团后三类不良贷款余额 741.98亿

元，较上年末减少 4.21亿元；不良贷款率 1.48%，较上年末下降 0.04个百分

点；2）拨备维度——风险抵补能力环比微降，但较 22年有所提升。四季度拨备

覆盖率环比微降 3.5个百分点至 173.51%，较上年末提升 14.47个百分点；拨贷

比环比下降 11bp至 2.57%，较上年末提升 15bp。 

 

◼ 投资建议：公司 2023E、2024E、2025E PB 0.34X/0.32X/0.31X；PE 

6.00X/6.14X/6.13X。浦发银行近年来加大存量风险处置力度，稳步调结构，公

司在对公业务上有优势且持续在零售端发力，未来重点观察其资产质量趋势，以

及业务发展方向。我们首次覆盖给予 “增持”评级。 

 

◼ 风险提示：经济下滑超预期、公司经营不及预期。 

根据年报 

 

 
浦发银行 2023 业绩快报：资产质量有所改善，净利润降幅较三季度收窄 

浦发银行(600000.SH)/银行 证券研究报告/公司点评 2024年 03月 27日 

[Table_Industry] 
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◼ 2023全年浦发银行营收同比下降 8.1%，增速较前三季度下降 0.5个

百分点；资产质量改善并有效反哺利润，归母净利润同比下降

28.3%，降幅较三季度收窄 2.5个百分点。1Q23/1H23/3Q23/2023营收

分别同比下降 3.8%/7.5%/7.6%/8.1%；营业利润分别同比下降

14.2%/23.1%/30.1%/27.6%；归母净利润分别同比下降

18.3%/23.3%/30.8%/28.3%。 

 

图表：浦发银行业绩累积同比增速  图表：浦发银行业绩单季同比增速 

 

 

 

来源：公司财报，中泰证券研究所  来源：公司财报，中泰证券研究所 

 

◼ 资产负债情况：浦发银行资产规模首次突破 9万亿，其中贷款四季度单

季投放接近千亿，是 2021年中以来新增规模最高的一个季度，全年同比

增长 2.4%；存款全年同比增长 3.3%，受去年同期高基数的影响增速有一

定放缓。1、2023年四季度以来，公司以数智化战略为引领，聚焦科技金

融、供应链金融、普惠金融、跨境金融、财资金融“五大赛道”，开展

“百日攻坚”，加大资产投放力度。4 季度新增信贷规模 962.6 亿，比

2022年同期大幅多增 1136 亿。2023年贷款余额同比增长 2.4%，贷款占

比总资产环比微降 0.2%至 55.7%。2、四季度存款增长 289.4亿，在去年

同期的高基数下同比少增 531.6亿。2023年存款存量同比增长 3.3%，存

款占比总负债环比下降 1.1%至 60.2%。 

 

图表：浦发银行生息资产和计息负债增速和结构情况 
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资料来源：公司财报，中泰证券研究所 

 

◼ 不良双降，资产质量有所改善。1、不良维度——浦发银行坚持“控新降

旧”并举，持续加大存量不良资产处置力度，不良贷款余额、不良贷款

率连续四年实现“双降”。截至报告期末集团后三类不良贷款余额 741.98

亿元，较上年末减少 4.21亿元；不良贷款率 1.48%，较上年末下降 0.04

个百分点；2、拨备维度——风险抵补能力环比微降，较 22年有所提升。

四季度拨备覆盖率环比微降 3.5 个百分点至 173.51%，较上年末提升

14.47 个百分点；拨贷比环比下降 11bp 至 2.57%，较上年末提升 15bp。 

 

图表：浦发银行资产质量情况 

 

资料来源：公司财报，中泰证券研究所 

 

◼ 投资建议：公司 2023E、2024E、2025E PB 0.34X/0.32X/0.31X；PE 

6.00X/6.14X/6.13X。浦发银行近年来加大存量风险处置力度，稳步调

结构，公司在对公业务上有优势且持续在零售端发力，未来重点观察

其资产质量趋势，以及业务发展方向。我们首次覆盖给予 “增持”评

级。 

 

◼ 风险提示：经济下滑超预期、公司经营不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1Q21 1H21 1-3Q21 2021 1Q22 1H22 1-3Q22 2022 1Q23 1H23 1-3Q23 4Q23
绝对规模（百万元）
资产总额 8,066,995 8,123,120 8,064,383 8,136,757 8,423,074 8,505,959 8,425,347 8,704,651 8,862,440 8,932,519 8,808,320 9,007,247
总贷款 4,696,618 4,744,826 4,776,526 4,786,040 4,855,535 4,878,335 4,918,005 4,900,662 4,976,209 4,977,453 4,921,496 5,017,754
单季新增贷款 162,645 48,208 31,700 9,514 69,495 22,800 39,670 (17,343) 75,547 1,244 (55,957) 96,258
负债总额 7,403,530 7,462,659 7,393,760 7,458,539 7,727,317 7,812,093 7,724,521 7,997,876 8,140,690 8,211,439 8,084,504 8,274,363
总存款 4,191,225 4,406,505 4,465,793 4,403,056 4,531,142 4,684,518 4,744,376 4,826,478 4,895,969 5,001,799 4,955,687 4,984,630
单季新增存款 114,741 215,280 59,288 (62,737) 128,086 153,376 59,858 82,102 69,491 105,830 (46,112) 28,943
结构占比
贷款占比总资产 58.2% 58.4% 59.2% 58.8% 57.6% 57.4% 58.4% 56.3% 56.1% 55.7% 55.9% 55.7%
存款占比总负债 56.6% 59.0% 60.4% 59.0% 58.6% 60.0% 61.4% 60.3% 60.1% 60.9% 61.3% 60.2%
同比增速
资产总额 10.5% 8.0% 5.1% 2.3% 4.4% 4.7% 4.5% 7.0% 5.2% 5.0% 4.5% 3.5%
总贷款 15.3% 13.5% 11.3% 5.6% 3.4% 2.8% 3.0% 2.4% 2.5% 2.0% 0.1% 2.4%
负债总额 10.2% 7.4% 4.2% 2.1% 4.4% 4.7% 4.5% 7.2% 5.3% 5.1% 4.7% 3.5%
总存款 7.6% 6.4% 10.6% 8.0% 8.1% 6.3% 6.2% 9.6% 8.1% 6.8% 4.5% 3.3%

1Q22 1H22 3Q22 2022 1Q23 1H23 3Q23 2023
不良率 1.58% 1.56% 1.53% 1.52% 1.52% 1.49% 1.52% 1.48%
拨备覆盖率 146.95% 158.49% 155.46% 159.04% 160.78% 170.45% 177.04% 173.51%
拨贷比 2.32% 2.47% 2.38% 2.42% 2.44% 2.54% 2.68% 2.57%
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图表：浦发银行盈利预测表 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

PE 4.26 6.00 6.14 6.13  净利息收入  133,669   119,143   111,439   108,936  

PB 0.36 0.34 0.32 0.31  手续费净收入  28,691   27,256   27,256   27,256  

EPS  1.68   1.19   1.17   1.17   营业收入  186,938   171,715   164,771   163,049  

BVPS  20.03   21.14   22.17   23.21   业务及管理费  (52,607)  (47,908)  (45,806)  (45,654) 

每股股利  0.32   0.25   0.25   0.25   拨备前利润  132,148   121,671   116,810   115,183  

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E  拨备  (75,999)  (79,690)  (75,460)  (73,535) 

净息差 2.53% 2.52% 2.52% 2.48%  税前利润  56,149   41,981   41,350   41,648  

贷款收益率 6.89% 6.39% 6.43% 6.00%  税后利润  51,997   37,783   37,215   37,483  

生息资产收益率 5.19% 5.26% 5.45% 5.01%  归属母公司净利润  51,171   36,792   36,026   36,056  

存款付息率 2.36% 2.42% 2.48% 2.26%  资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

计息负债成本率 2.88% 2.98% 3.16% 2.71%  贷款总额  4,900,662   4,998,675   5,198,622   5,458,553  

ROAA 0.61% 0.41% 0.39% 0.37%  债券投资  2,555,463   2,683,236   2,817,398   2,958,268  

ROAE 8.91% 6.09% 5.67% 5.41%  同业资产  632,014   695,215   764,737   841,211  

成本收入比 28.83% 26.03% 23.23% 21.96%  生息资产  8,539,684   8,837,573   9,268,830   9,775,389  

业绩与规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E  资产总额  8,704,651   9,081,607   9,583,451   10,112,766  

净利息收入 -1.68% -10.87% -6.47% -2.25%  存款  4,826,478   5,116,067   5,423,031   5,748,413  

营业收入 -1.37% -8.14% -4.04% -1.04%  同业负债  1,542,101   1,619,206   1,700,166   1,785,175  

拨备前利润 -3.83% -7.93% -4.00% -1.39%  发行债券  1,330,304   1,396,819   1,466,660   1,539,993  

归属母公司净利润 -3.46% -28.10% -2.08% 0.08%  计息负债  7,698,883   8,132,092   8,589,857   9,073,580  

净手续费收入 -1.52% -5.00% 0.00% 0.00%  负债总额  7,997,876   8,340,607   8,810,110   9,306,236  

贷款余额 16.01% 14.43% 14.76% 10.70%  股本  29,352   29,352   29,352   29,352  

生息资产 16.58% 16.87% 13.66% 19.82%  归属母公司股东权益  697,872   730,317   760,520   791,146  

存款余额 15.31% 13.37% 15.44% 5.76%  所有者权益总额  706,775   741,000   773,341   806,530  

计息负债 15.70% 16.73% 15.16% 20.39%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E  资本充足率 13.65% 13.53% 13.36% 13.19% 

不良率 1.52% 1.52% 1.55% 1.54%  核心资本充足率 9.19% 9.28% 9.31% 9.33% 

拨备覆盖率 159.03% 185.47% 199.89% 208.85%  杠杆率 12.32 12.26 12.39 12.54 

拨贷比 2.42% 2.82% 3.10% 3.22%  RORWA 0.88% 0.60% 0.56% 0.54% 

不良净生成率 1.32% 1.20% 1.20% 1.20%  风险加权系数 70.97% 71.42% 71.07% 70.71% 

资料来源：公司财报，中泰证券研究所 

注：除非特别说明，单位为百万元 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数

为基准（另有说明的除外）。 
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