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米奥会展年报点评：业绩符合预期，专业展带来规模效应  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 1.53/1.53 

总市值/流通(亿元) 60.6/60.6 

12 个月内最高/最低价

(元) 

74.94/26.59 
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<<米奥会展深度报告：聚焦境外自办
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事件：报告期内，公司实现营业收入 8.35 亿元，同比增长 139.72%；

实现归母净利润 1.88亿元，同比增长 273.54%；实现归母扣非净利润 1.82

亿元，同比增长 406.04%。经营活动产生的现金流量净额 2.71 亿元，同

比增长 257.62%。基本每股收益 1.24 元。公司拟每 10 股转增 5 股并派发

现金红利 5 元(含税) 

2023Q4 公司实现营业收入 3.66 亿元，同比增长 75.1%；实现归母净

利润 1.06 亿元，同比增长 68.55%；实现归母扣非净利润 1.04 亿元，同

比增长 90.76%。 

全年营收和净利润实现大幅增长。2023 年公司海外自办展业务恢复

正常，全年在 10 个国家办展 18 场，展位数超过 1.3 个，展馆总面积 26

万平，展位净面积近 12 万平，占中国海外办展净面积的 57%。跻身国内

一流展览公司行列。随着总展位数的增长，公司全年收入和利润均实现大

幅增长。公司紧跟国家政策方向，在符合国家政策导向的市场和行业领域

深耕专业展形成竞争优势。 

转型专业展，单场展会展位数大幅提升。2023 年下半年，公司在前

期大量客户和资源积累性下，尝试从综合展向专业展转型，得到客户的认

可，11 月印尼展和 12 月迪拜展展位数分别达到 1500 和 3200 个，较全年

平均单场 700 余展位大幅增长，展览面积达分别到 4.5 万平和 7 万平，均

创当地展览业历史新高，带动公司自办展会在当地影响力的提升。 

O2O 实现降本增效，销售费用率大幅下降。报告期内，公司销售费用

率 16.73%，同比下降 8.02pct，销售费用率 6.22%，同比下降 3.98pct。

公司的数字化的赋能已经全方位地渗透到办展、参展、观展三个层面，公

司开发的网展贸 O2O 服务为参展企业与买家之间架起了高效沟通的桥

梁，通过应用智能化技术，充分整合线上、线下的多种资源，使得参展企

业参展能够更加便捷、精准地与潜在买家进行对接、沟通、洽谈，大幅降

低了销售成本。 

总体展位数大幅增长，规模效应进一步提升利润率水平。2024 年公

司将全面向专业展转型，全年预计举办展会 16 场，总展位数 1.9 万，单

场展会平均展位数从 2023 年的 700 个提升至近 1200 个，带来毛利率和

净利率的进一步提升。 

投资建议：预计 2024-2026 年米奥会展将实现归母净利润 2.61 亿元、

3.55 亿元和 4.69 亿元，同比增速 38.53%、36.23%和 32.09%。预计 2024-

2026 年 EPS 分别为 1.7 元/股、2.32 元/股和 3.07 元/股，2024-2026 年

PE 分别为 24X、17X 和 13X。看好公司在海外自办展行业的持续发展，给

予“买入”评级。 

风险提示：公司存在宏观经济增速变化，国际贸易环境发生变化，贸

易壁垒，关税政策变化，企业出海参展补贴政策变化，展会举办国政治、

经济、社会等变化，国际汇率波动等风险。  
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◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 834.97  1,122.28  1,438.00  1,800.50  

营业收入增长率(%) 139.72% 34.41% 28.13% 25.21% 

归母净利（百万元） 188.21  260.72  355.18  469.17  

净利润增长率(%) 273.54% 38.53% 36.23% 32.09% 

摊薄每股收益（元） 1.24  1.70  2.32  3.07  

市盈率（PE） 29.73  23.66  17.37  13.15  

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 440  683  1,002  1,422  1,949   营业收入 348  835  1,122  1,438  1,801  

应收和预付款项 12  14  18  22  27   营业成本 176  417  546  691  855  

存货 0  0  0  0  0   营业税金及附加 1  1  1  1  2  

其他流动资产 12  47  56  62  70   销售费用 86  140  185  233  288  

流动资产合计 464  745  1,075  1,506  2,046   管理费用 36  52  70  89  112  

长期股权投资 11  11  14  17  17   财务费用 -9  -15  -17  -25  -36  

投资性房地产 0  0  0  0  0   资产减值损失 -4  1  0  0  0  

固定资产 17  16  14  12  13   投资收益 4  5  4  5  6  

在建工程 0  0  0  0  0   公允价值变动 8  -2  0  0  0  

无形资产开发支出 15  13  11  9  9   营业利润 56  228  320  433  569  

长期待摊费用 2  4  5  6  7   其他非经营损益 -1  2  0  0  0  

其他非流动资产 551  825  1,147  1,569  2,110   利润总额 55  230  320  433  569  

资产总计 595  868  1,190  1,613  2,155   所得税 4  32  46  63  82  

短期借款 0  0  0  0  0   净利润 51  197  273  370  486  

应付和预收款项 19  26  33  40  47   少数股东损益 1  9  13  15  17  

长期借款 0  0  0  0  0   归母股东净利润 50  188  261  355  469  

其他负债 118  163  204  250  299         

负债合计 137  189  238  290  346   预测指标      

股本 101  153  153  153  153    2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 324  292  292  292  292   毛利率 49.3% 50.1% 51.3% 51.9% 52.5% 

留存收益 22  210  471  826  1,295   销售净利率 14.5% 22.5% 23.2% 24.7% 26.1% 

归母公司股东权益 448  656  917  1,272  1,741   销售收入增长率 91.8% 139.7% 34.4% 28.1% 25.2% 

少数股东权益 11  23  36  51  68   EBIT 增长率 169.2% 445.8% 44.9% 34.7% 30.8% 

股东权益合计 459  679  953  1,323  1,809   净利润增长率 187.4% 273.5% 38.5% 36.2% 32.1% 

负债和股东权益 595  868  1,190  1,613  2,155   ROE 11.3% 28.7% 28.4% 27.9% 26.9% 

       ROA 8.5% 21.7% 21.9% 22.0% 21.8% 

现金流量表（百万）       ROIC 7.6% 26.1% 26.9% 26.2% 25.0% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 0.34  1.24  1.70  2.32  3.07  

经营性现金流 76  271  323  423  528   PE(X) 120.03  29.73  23.66  17.37  13.15  

投资性现金流 -37  -39  -5  -4  -1   PB(X) 9.21  8.59  6.73  4.85  3.54  

融资性现金流 -0  8  1  1  1   PS(X) 11.84  6.75  5.50  4.29  3.43  

现金增加额 41  240  319  420  527   EV/EBITDA(X) 74.67  22.38  16.43  11.32  7.93  

资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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上海市浦东南路 500号国开行大厦 10 楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 

广州市大道中圣丰广场 988号 102室 

 
 



 

 

 

研究院 
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