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[Table_Summary] 投资要点： 

TMT 行业 A股上市公司占比超过 20%，广东省 A股上市公司主要分布在

战略性新兴产业。截止于 2024 年 3月 28 日，全国共有 5358 家 A股上

市公司，TMT 行业上市公司数量为 1102 家，占比为 20.57%；分省份/直

辖市看，广东省上市公司以 875 家和 16.33%的占比位居第一，主要分

布在电子、机械设备、计算机、电力设备及医药生物等战略性新兴产业

领域，广东省内 TMT 行业上市公司数量为 298 家，占比为 34.06%，远

超全部 A股 TMT 行业上市公司数量占比。 

 

A 股已披露年报的 TMT 行业上市公司合计营收、归母净利润同比略微增

长，广东省 TMT 行业上市公司整体盈利能力有所提升。A股共计 830 家

上市公司披露完 2023 年年报，TMT 行业 128 家上市公司 2023 年营收合

计为 3.17 万亿元，同比增长 3.34%；2023 年归母净利润合计为 2385.03

亿元，同比略微增长 0.57%；2023 年研发费用合计为 1398.55 亿元，同

比增长 19.09%。TMT 行业整体营收、归母净利润及研发费用同比增速均

超过 A股整体。分省份来看，广东省披露数量居首位，TMT 行业整体营

收虽略有下滑，但归母净利润同比增速远超营收增速，已披露部分上市

公司合计盈利能力有所提升，且研发费用投入同比增长。 

 

A 股 2023 年研发投入有望增长。从研发费用投入来看，已披露 2023 年

报 A 股上市公司合计研发费用同比增速远高于营收及归母净利润的同

比增速，代表 A股上市公司整体的研发投入水平持续提升。按照研发费

用规模排序，排名前三的分别是比亚迪（广东省）、中国中铁（北京市）

和中国移动（北京市）。比亚迪研发费用投入在规模第一的情况下，同

比仍然大幅提升 112.15%，研发费用率同比增加 2.17pct，研发费用的

大力投入也并未拖累比亚迪的营收和净利润表现，同比均呈现大幅增

长；从省份来看，广东省已披露的 132 家 A股上市公司合计研发费用同

比增速为 28.66%，高于 A股 830 家研发费用同比增速水平。 

 

加快发展新质生产力被列为 2024 年十大政府工作任务之首，多家公司

提及“新质生产力”。习主席于 2023 年 9月 7日首次提出，并在多次发

言中提及，倡导大力发展新质生产力，实现科技创新，推进强国发展。

在已披露年报 A股上市公司中，共 205 家公司在公告中提及“新质生产

力”这一概念，以机械设备、电力设备、医药生物、电子和基础化工行

业为主，TMT 行业共 34家提及，占比 16.59%；分省份来看，广东省和

北京市提及“新质生产力”的上市公司数量并列第一，均为 34 家。 

 

投资建议：我们认为科技创新仍将是高质量发展的重要驱动力，TMT 行

业上市公司大多属于战略性新兴产业，与新质生产力概念紧密链接。具

体建议关注：1）新质生产力有望激活数据要素等先进生产要素的发展
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潜能，建议关注数据要素产业链；2）新质生产力有望推动制造业数字

化转型，加快工业互联网规模化应用，建议关注智能制造和工业互联网

领域；3）我国一体化算力体系正在加速建设，建议关注国内 AI 产业链

的加速建设，带来国产算力、存力需求的高增长，以及 AIGC 和智能驾

驶等应用领域的加速落地。 

 

风险因素：数据统计口径差异；阶段性样本结果偏差；技术创新不及预

期；经济复苏不及预期；中美科技摩擦加剧。 
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1    TMT 行业 A 股上市公司占比超 20% 

TMT行业A股上市公司数量达1102家，占比超过20%。截止于2024年3月28日，全国共有

5358家A股上市公司。从申万一级行业分类看，机械设备、医药生物和电子行业A股上

市公司数量排名前三，分别为571/493/480家；TMT行业（电子、计算机、通信、传媒）

合计A股上市公司数量为1102家，占比为20.57%。 

图表1：申万各一级行业 A 股上市公司数量及占比情况（截止 20240328） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

广东省A股上市公司主要分布在战略性新兴产业，省内TMT行业占比接近35%。分省份

/直辖市看，截止于2024年3月28日，广东省以875家和16.33%的占比位居第一。从广

东省上市公司所属申万一级行业来看，主要分布在电子、机械设备、计算机、电力设

备及医药生物等战略性新兴产业领域。其中，申万电子行业的上市公司数量占据领先

地位，共计173家，占比19.77%。广东省内TMT行业（电子、计算机、通信、传媒）合

计A股上市公司数量为298家，占比为34.06%，远超全部A股TMT行业上市公司数量占比。 

图表2：申万各一级行业广东省 A 股上市公司数量及占比情况（截止 20240328） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 
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2    TMT 行业 2023 年整体盈利能力有望提升 

128家已披露年报的TMT行业上市公司合计营收、归母净利润同比略微增长。截止于

2024年3月28日，A股共计830家上市公司披露完2023年年报，主要分布在医药生物、

机械设备、基础化工、电子、电力设备等行业，TMT行业（电子、计算机、通信、传

媒）合计已披露128家，占比15.42%。从业绩表现看，A股830家上市公司2023年营收

合计为36.04万亿元，同比略微下滑0.40%；2023年归母净利润合计为3.59万亿元，同

比基本持平；2023年研发费用合计为6180.50亿元，同比增长16.56%；TMT行业128家

上市公司2023年营收合计为3.17万亿元，同比增长3.34%；2023年归母净利润合计为

2385.03亿元，同比略微增长0.57%；2023年研发费用合计为1398.55亿元，同比增长

19.09%。TMT行业整体营收、归母净利润及研发费用同比增速均超过A股整体。 

图表3：830 家上市公司合计营收、归母净利润及研发费用情况 

分行业 
2023 营收规

模（亿元） 

2023 营收

YoY 

2023 归母净利

润规模（亿元） 

2023 归母净

利润 YoY 

2023 研发费用

规模（亿元） 

2023 研发费用

YoY 

A 股整体 358,961.90 -0.40% 35,932.27 -0.01% 6,180.50 16.56% 

申万电子 8,448.81 -4.19% 407.35 -22.39% 409.58 5.29% 

申万计算机 2,063.96 7.78% 106.51 9.95% 142.33 14.98% 

申万通信 20,791.21 0.06 1,830.67 6.90% 829.91 28.86% 

申万传媒 443.78 1.96% 40.50 9.20% 16.73 -4.61% 

TMT 行业 31,747.75 3.34% 2,385.03 0.57% 1,398.55 19.09% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

广东省披露数量位居首位，业绩表现优于A股整体，省内已披露部分TMT行业上市公司

整体盈利能力有所提升。分省/自治区/直辖市看，其中广东省披露数量共132家，位

居各省/自治区/直辖市披露数量首位，北京及江苏省披露数量位列第二、三位，分别

披露103、83家。从广东省已披露年报的上市公司所属行业来看，电子、医药生物、

电力设备披露数量较多，TMT行业（电子、计算机、通信、传媒）合计披露37家，占

比28.03%。从业绩表现看，广东省132家上市公司2023年营收合计为5.42万亿元，同

比略微增长0.19%；2023年归母净利润合计为4947.48亿元，同比增长9.85%；2023年

研发费用合计为1296.65亿元，同比增长28.66%；广东省归母净利润及研发费用投入

同比增速均高于A股整体。广东省内TMT行业37家上市公司2023年营收合计为9140.34

亿元，同比略微下滑1.93%；2023年归母净利润合计为391.88亿元，同比增长5.57%；

2023年研发费用合计为504.22亿元，同比增长9.64%。广东省内TMT行业整体营收虽略

有下滑，但归母净利润同比增速远超营收增速，已披露部分上市公司合计盈利能力有

所提升，且研发费用投入同比增长。 

图表4：广东省内 132 家上市公司合计营收、归母净利润及研发费用情况 

分行业 
2023 营收规

模（亿元） 

2023 营收

YoY 

2023 归母净利

润规模（亿元） 

2023 归母

净利润 YoY 

2023 研发费用

规模（亿元） 

2023 研发费

用 YoY 

广东省整体 54,154.78 0.19% 4,947.48 9.85% 1,296.65 28.66% 

申万电子 5,967.63 -5.53% 245.74 -7.43% 196.98 0.41% 

申万计算机 1,634.10 7.79% 45.51 61.40% 39.07 16.42% 

申万通信 1,371.88 0.02 99.11 31.43% 264.87 16.63% 

申万传媒 166.73 14.20% 1.53 -28.08% 3.30 7.14% 

TMT 行业 9,140.34 -1.93% 391.88 5.57% 504.22 9.64% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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3    A 股 2023 年研发投入有望增长，多家公司提及“新质生产

力” 

A股已披露年报上市公司研发投入规模提升。从研发费用投入来看，已披露2023年报

的830家A股上市公司合计研发费用同比增速远高于营收及归母净利润的同比增速，

代表A股上市公司整体的研发投入水平持续提升。在已披露830家A股上市公司中，按

照研发费用规模排序，排名前二十的公司主要属于申万建筑装饰、通信、汽车行业。

具体的，排名前三的分别是比亚迪（广东省）、中国中铁（北京市）和中国移动（北

京市），分别属于申万汽车、建筑装饰和通信行业。比亚迪研发费用投入在规模第一

的情况下，同比仍然大幅提升112.15%，研发费用率同比增加2.17pct。我们认为持续

的高研发投入有望夯实公司竞争力，有助于公司的产品技术实力保持领先。研发费用

的大力投入也并未拖累比亚迪的营收和净利润表现，2023年比亚迪营收同比增加

42.04%至6023.15亿元，归母净利润大幅增长80.72%至300.41亿元。 

图表5：已披露 830 家 A 股上市公司中 2023 年研发费用规模排名前 20 的公司 

证券代码 证券简称 
省 /自治区 /

直辖市 
申万行业 研发费用（亿元） YoY 研发费用率 

002594.SZ 比亚迪 广东省 汽车 395.75 112.15% 6.57% 

601390.SH 中国中铁 北京 建筑装饰 300.00 8.14% 2.37% 

600941.SH 中国移动 北京 通信 287.11 58.70% 2.84% 

601800.SH 中国交建 北京 建筑装饰 273.16 16.75% 3.60% 

601186.SH 中国铁建 北京 建筑装饰 267.25 6.88% 2.35% 

000063.SZ 中兴通讯 广东省 通信 252.89 17.07% 20.35% 

601857.SH 中国石油 北京 石油石化 219.57 9.70% 0.73% 

601618.SH 中国中冶 北京 建筑装饰 197.30 5.33% 3.11% 

300750.SZ 宁德时代 福建省 电力设备 183.56 18.35% 4.58% 

000333.SZ 美的集团 广东省 家用电器 145.83 15.57% 3.90% 

601766.SH 中国中车 北京 机械设备 143.64 9.40% 6.13% 

600028.SH 中国石化 北京 石油石化 139.69 9.36% 0.43% 

601728.SH 中国电信 北京 通信 130.52 23.59% 2.57% 

601868.SH 中国能建 北京 建筑装饰 129.80 24.31% 3.20% 

601138.SH 工业富联 广东省 电子 108.11 -6.70% 2.27% 

600690.SH 海尔智家 山东省 家用电器 102.21 7.60% 3.91% 

600050.SH 中国联通 北京 通信 80.99 18.47% 2.17% 

601633.SH 长城汽车 河北省 汽车 80.54 24.97% 4.65% 

000338.SZ 潍柴动力 山东省 汽车 80.45 4.06% 3.76% 

600741.SH 华域汽车 上海 汽车 71.22 -0.56% 4.22% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

广东省已披露的132家上市公司研发费用同比增长28.66%。从全国各省/自治区/直辖

市上市公司数量及已披露2023年报数量来看，广东省均位列首位，且广东省已披露的

132家A股上市公司合计研发费用同比增速为28.66%，高于A股830家研发费用同比增速

水平。同样按照研发费用规模排序，广东省内排名前二十的公司主要属于申万电子、

医药生物、计算机和汽车行业。具体的，排名前三的分别是比亚迪、中兴通讯和美的

集团，分别属于申万汽车、通信和家电行业。排名前二十的公司中，TMT行业共8家，
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占比40%，分别为申万通信行业的中兴通讯、申万电子行业的工业富联、深天马A、长

盈精密、深南电路、生益科技和申万计算机行业的德赛西威、神州信息。 

图表6：已披露广东省 132 家 A 股上市公司中研发费用规模排名前 20 的公司 

证券代码 证券简称 
省 /自治区 /

直辖市 
申万行业 2023 研发费用（亿元） YoY 研发费用率 

002594.SZ 比亚迪 广东省 汽车 395.75  112.15% 6.57% 

000063.SZ 中兴通讯 广东省 通信 252.89  17.07% 20.35% 

000333.SZ 美的集团 广东省 家用电器 145.83  15.57% 3.90% 

601138.SH 工业富联 广东省 电子 108.11  -6.70% 2.27% 

000050.SZ 深天马 A 广东省 电子 30.62  12.08% 9.49% 

000039.SZ 中集集团 广东省 机械设备 24.29  -1.38% 1.90% 

003816.SZ 中国广核 广东省 公用事业 24.20  29.41% 2.93% 

002352.SZ 顺丰控股 广东省 交通运输 22.85  2.81% 0.88% 

002920.SZ 德赛西威 广东省 计算机 19.82  22.93% 9.05% 

601238.SH 广汽集团 广东省 汽车 17.34  1.58% 1.34% 

000513.SZ 丽珠集团 广东省 医药生物 13.35  -6.44% 10.74% 

300115.SZ 长盈精密 广东省 电子 12.37  1.78% 9.02% 

002916.SZ 深南电路 广东省 电子 10.73  30.94% 7.93% 

002465.SZ 海格通信 广东省 国防军工 9.34  18.49% 14.48% 

600183.SH 生益科技 广东省 电子 8.41  -10.86% 5.07% 

600332.SH 白云山 广东省 医药生物 7.82  -4.55% 1.04% 

688177.SH 百奥泰 广东省 医药生物 7.69  24.70% 109.06% 

300457.SZ 赢合科技 广东省 电力设备 7.22  49.46% 7.40% 

000999.SZ 华润三九 广东省 医药生物 7.15  20.30% 2.89% 

000555.SZ 神州信息 广东省 计算机 7.12  16.90% 5.91% 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

加快发展新质生产力被列为2024年十大政府工作任务之首。新质生产力即为创新起

主导作用，摆脱传统经济增长方式、生产力发展路径，具有高科技、高效能、高质量

特征，符合新发展理念的先进生产力质态。此项定义由习主席于2023年9月7日首次提

出，并在多次发言中提及，倡导大力发展新质生产力，实现科技创新，推进强国发展。 

图表7：关于新质生产力的部分重要会议及发言 

时间 主要内容 

2023/9/7 
习近平总书记在新时代推动东北全面振兴座谈会上强调，要积极培育新能源、新材料、先进制

造、电子信息等战略性新兴产业，积极培育未来产业，加快形成新质生产力，增强发展新动能。 

2023/12/11-

12/12 

习近平总书记在中央经济工作会议上强调，深化供给侧结构性改革，核心是以科技创新推动产

业创新，特别是以颠覆性技术和前沿技术催生新产业、新模式、新动能，发展新质生产力。 

2024/1/19 

习近平总书记在“国家工程师奖”首次评选表彰之际作出重要指示强调，希望全国广大工程技

术人员坚定科技报国、为民造福理想，勇于突破关键核心技术，锻造精品工程，推动发展新质

生产力，加快实现高水平科技自立自强，服务高质量发展，为以中国式现代化全面推进强国建

设、民族复兴伟业作出更大贡献。 

2024/1/31 
习近平总书记在主持二十届中央政治局第十一次集体学习时强调，发展新质生产力是推动高质

量发展的内在要求和重要着力点，必须继续做好创新这篇大文章，推动新质生产力加快发展。 

2024/2/29 
习近平总书记在主持二十届中央政治局第十二次集体学习时强调，要瞄准世界能源科技前沿，

聚焦能源关键领域和重大需求，合理选择技术路线，发挥新型举国体制优势，加强关键核心技
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术联合攻关，强化科研成果转化运用，把能源技术及其关联产业培育成带动我国产业升级的新

增长点，促进新质生产力发展。 

2024/3/12 

国务院总理李强在 2024 年政府工作报告提出，2024 年政府工作任务的第一条是“大力推进现

代化产业体系建设，加快发展新质生产力。充分发挥创新主导作用，以科技创新推动产业创新，

加快推进新型工业化，提高全要素生产率，不断塑造发展新动能新优势，促进社会生产力实现

新的跃升。” 
 

资料来源：新华社、中国政府网、万联证券研究所 

多家上市公司重视发展新质生产力。在已披露年报的830家A股上市公司中，共205家

公司在公告中提及“新质生产力”这一概念，以机械设备、电力设备、医药生物、电

子和基础化工行业为主。TMT行业共34家提及，占比16.59%。在各省/自治区/直辖市

已披露2023年报的A股上市公司中，广东省和北京市提及“新质生产力”的上市公司

数量并列第一，均为34家。我们认为广东省、北京市的A股上市公司在未来，将进一

步发力推动科技创新，构建新一代信息技术、AI、生物技术、新能源、新材料、高端

装备等新的增长动力，开辟发展出新的领域以及新赛道，不断塑造发展新动能、新优

势。 

图表8：广东省、北京市已披露年报公司中提及“新质生产力”的 68 家公司一览 

证券代码 证券简称 申万行业 
省/自治区/

直辖市 
证券代码 证券简称 申万行业 

省/自治区/

直辖市 

000063.SZ 中兴通讯 通信 广东省 688563.SH 航材股份 国防军工 北京 

002356.SZ 赫美集团 商贸零售 广东省 601066.SH 中信建投 非银金融 北京 

002465.SZ 海格通信 国防军工 广东省 601800.SH 中国交建 建筑装饰 北京 

002967.SZ 广电计量 社会服务 广东省 601868.SH 中国能建 建筑装饰 北京 

000555.SZ 神州信息 计算机 广东省 301175.SZ 中科环保 环保 北京 

000776.SZ 广发证券 非银金融 广东省 601390.SH 中国中铁 建筑装饰 北京 

832110.BJ 雷特科技 电力设备 广东省 601988.SH 中国银行 银行 北京 

603043.SH 广州酒家 食品饮料 广东省 600528.SH 中铁工业 机械设备 北京 

000782.SZ 美达股份 基础化工 广东省 601288.SH 农业银行 银行 北京 

000039.SZ 中集集团 机械设备 广东省 301153.SZ 中科江南 计算机 北京 

002611.SZ 东方精工 机械设备 广东省 835184.BJ 国源科技 计算机 北京 

600685.SH 中船防务 国防军工 广东省 601766.SH 中国中车 机械设备 北京 

601138.SH 工业富联 电子 广东省 601186.SH 中国铁建 建筑装饰 北京 

002594.SZ 比亚迪 汽车 广东省 601618.SH 中国中冶 建筑装饰 北京 

688618.SH 三旺通信 通信 广东省 600560.SH 金自天正 机械设备 北京 

002243.SZ 力合科创 美容护理 广东省 601600.SH 中国铝业 有色金属 北京 

301039.SZ 中集车辆 汽车 广东省 601398.SH 工商银行 银行 北京 

300693.SZ 盛弘股份 电力设备 广东省 002658.SZ 雪迪龙 环保 北京 

688548.SH 广钢气体 电子 广东省 001289.SZ 龙源电力 公用事业 北京 

300857.SZ 协创数据 电子 广东省 688009.SH 中国通号 机械设备 北京 

300532.SZ 今天国际 计算机 广东省 300456.SZ 赛微电子 电子 北京 

300235.SZ 方直科技 计算机 广东省 300445.SZ 康斯特 机械设备 北京 

000524.SZ 岭南控股 社会服务 广东省 600372.SH 中航机载 国防军工 北京 

000973.SZ 佛塑科技 基础化工 广东省 601728.SH 中国电信 通信 北京 

688323.SH 瑞华泰 基础化工 广东省 871553.BJ 凯腾精工 机械设备 北京 

002121.SZ 科陆电子 电力设备 广东省 601998.SH 中信银行 银行 北京 
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600433.SH 冠豪高新 轻工制造 广东省 600941.SH 中国移动 通信 北京 

300281.SZ 金明精机 机械设备 广东省 688111.SH 金山办公 计算机 北京 

600589.SH *ST 榕泰 基础化工 广东省 688570.SH 天玛智控 机械设备 北京 

000099.SZ 中信海直 交通运输 广东省 601898.SH 中煤能源 煤炭 北京 

000429.SZ 粤高速 A 交通运输 广东省 600050.SH 中国联通 通信 北京 

002912.SZ 中新赛克 计算机 广东省 000786.SZ 北新建材 建筑材料 北京 

002419.SZ 天虹股份 商贸零售 广东省 300788.SZ 中信出版 传媒 北京 

003816.SZ 中国广核 公用事业 广东省 300365.SZ 恒华科技 计算机 北京 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

4    投资建议 

从截止2024年3月28日已披露2023年年报的830家上市公司中，可以看出A股上市公司

重视研发投入，多家上市公司提及“新质生产力”这一概念，把握“加快发展新质生

产力”这一重要政府工作任务。我们认为科技创新仍将是高质量发展的重要驱动力，

TMT行业上市公司大多属于战略性新兴产业，与新质生产力概念紧密链接。具体建议

关注：1）新质生产力有望激活数据要素等先进生产要素的发展潜能，建议关注数据

要素产业链；2）新质生产力有望推动制造业数字化转型，加快工业互联网规模化应

用，建议关注智能制造和工业互联网领域；3）我国一体化算力体系正在加速建设，

建议关注国内AI产业链的加速建设，带来国产算力、存力需求的高增长，以及AIGC和

智能驾驶等应用领域的加速落地。 

5    风险提示 

数据统计口径差异；阶段性样本结果偏差；技术创新不及预期；经济复苏不及预期；

中美科技摩擦加剧。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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