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通信 行业快报

小米 SU7 发布，算力与智能化融合成智能汽车

趋势

投资要点

事件：3月 28日，小米集团在北京亦创国际会展中心举行主题为“向前”的小

米汽车上市发布会，正式发布小米 SU7。

事件分析：

汽车×电动×智能，小米 SU7 震撼发布。3月 28日，小米集团在北京亦创国

际会展中心举行主题为“向前”的小米汽车上市发布会，正式发布小米 SU7。雷

军表示，智能电动汽车本质上就是“汽车×电动×智能”。据了解，小米 SU7提

供九种颜色可供选择，售价 21.59万起。其中，标准版售价 21.59万，Pro 版售价

24.59万，Max 版售价 29.99万。从智能配置上来看：小米 SU7配备了小米澎湃 OS

操作系统，底层打通了座舱互联体验，承载构建了「人车家全生态」；实现了小米

自研端侧大模型首次上车，能够实现语音交互控车，可融合车的位置、方向、视觉

等信息，配备 56 寸超大尺寸 HUD 抬头显示，Pro 和 Max 版配备了激光雷达、

508TOPS算力、城市领航。

智能驾驶：聚焦算法架构、计算平台和传感器。36氪研究院公布数据，自动

驾驶分五级，我国量产乘用车正在由 L2 向 L3+过渡，新车搭载 L2 功能正在逐

渐成为前装标配，23年预期渗透率为 51%。据悉，小米汽车在 2023年 12月 28

日发布了小米智能驾驶全栈自研技术构架，涵盖道路大模型、超分占用网络和变焦

BEV等领先算法的先进架构，实现端到端大模型技术在国内的首次量产，已经实现

5cm精度的极窄库位泊入和 23km/h巡航的代客泊车。小米智驾城市 NOA 计划 4

月开启用户内测，5月开通 10城，8月全国开通。我们认为，智能驾驶功能将带动

增量提升，千亿空间释放可期。其中激光雷达是智能汽车之眼，确定性最强赛道。

根据麦肯锡，从 L2到 L4/L5级，车载传感器的数量将从约 8个上升到约 24个，其

中激光雷达搭载数量将从 0上升至约 4颗。23年 6月的上市新车智能化配置水平

为 50.4%，20-30万价位上市智能新车型占比超九成，“价格下探+渗透加速”将

释放激光雷达的价值和增量。

智能座舱：代际加速演变，智能化渗透快速提升。车载座舱包括车载信息娱乐

系统、仪表盘、抬头显示（HUD）、流媒体后视镜、语音交互系统等 HMI交互产

品，正在经历从机械仪表盘+简单娱乐系统向电器仪表盘+智能系统的演变。小米澎

湃智能座舱将手机、平板视为座舱的一部分，实现多端一体化原生设计，手机可与

车机无感连接，一键 PIN 到车机上；后排扩展屏上的平板可实现导航信息实时同

步，自由调整空调、座椅加热、全车音乐等功能。我们认为，智能座舱的核心是以

芯片算力为基础，座舱 OS为核心承载的软硬件能力。目前市场上已经量产的智能

座舱芯片呈高性能化，比如高通的第四代骁龙汽车数字座舱平台 8295已分别超过
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了 200 KDMIPS及 3TFLOPS。国产厂商芯驰科技发布的智能座舱芯片 X9SP，AI

处理能力达到 8TOPS，上汽、奇瑞、长安部分车型均已量产上车。根据 ICVTank

的数据显示，我国 2022年智能座舱市场规模约为 739亿元，2025年预计整体市

场规模突破 1000亿元，达到 1030亿元，5年复合增长率预计达到 12.7%，高于

全球的复合增速。

车载通信：车载以太网是车载通信/智能座舱的核心。大带宽车载通信成必然

趋势，信息多媒体系统等网络高带宽需求倒逼车载通信升级。总体的车载架构也正

在向以太网为主、CAN及其他总线为辅的域集中式架构转变。我们认为车载以太

网将带动芯片/交换机提升。一方面车载以太网渗透率逐渐提升，根据中国汽车技术

研究中心的数据统计，2021年中国大陆以太网物理层芯片市场交易规模达38亿元，

预计 2025年中国大陆以太网物理层芯片市场规模有望突破 120亿元，年复合增长

率为 30%以上。另一方面，渗透提升带动以太网交换机增长。佐思汽车公布的数据

显示，车载以太网需要交换机组网，预计到 2028年，平均每辆车使用 2-4片以太

网交换机芯片，2-4片物理层芯片。2023年以太网交换机/物理层芯片市场规模大

约 8亿美元，2028年预计将达到 25亿美元。此外，车载网关数量也将成倍增长。

网关即网间连接器、协议转换器，CAN通讯架构，中央网关（分布式 ECU架构）

和服务型网关的中央网关只有 1个，以太网通讯架构，升级到中央计算单元，1个

中央计算单元配 4个区域网关，分布在车身四角。

建议关注标的：

菲菱科思、美格智能、光庭信息、永鼎股份、电连技术、炬光科技

风险提示：受客观因素影响建设进度不及预期；各地政策落实缓慢；行业转型进

度不及预期。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

李宏涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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